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Введение

В современных экономических условиях эффективное функционирование предприятия любой организационно-правовой формы вне зависимости от видов деятельности является обязательным условием его существования. Деятельность любого предприятия должна быть рентабельна и целью любого производства является получение прибыли. Достижение этой цели зависит от очень большого числа факторов и связано с общей организацией производства, применением высоких технологий, финансовыми возможностями. А также с технической оснащенностью предприятия.

Хозяйственная деятельность предприятия обеспечивается не только за счет использования материальных, трудовых и финансовых ресурсов. Но и за счет основных фондов – средств труда и материальных условий процесса труда.

Многие, особенно вновь создаваемые, организации часто не имеют финансовой возможности (денежных средств) для приобретения зданий, сооружений, машин, оборудования, транспортных средств. Временные затруднения удается преодолеть за счет арендных отношений, то есть передачи и получения объектов основных средств в аренду (имущественный наем).

При наличии у одного предприятия временно свободных основных средств и наличии в них потребности у других предприятий могут возникнуть договорные (арендные отношения) о передаче таких объектов от постоянных владельцев (арендодателей) временным (арендаторам).

В условиях рыночной экономики арендные операции выходят на качественно новый уровень. Многие фирмы прибегают к аренде целенаправленно, рассматривая ее в качестве альтернативы покупки оборудования с длительными сроками службы. Определенное распространение начинают получать лизинговые операции, представляющие собой предпринимательскую деятельностью как правило, специализированных организаций и заключающиеся в приобретении указанного потенциальным арендатором оборудования с целью последующей сдачи его в аренду.

Актуальность выбранной темы обуславливается тем, что в связи с развитием рыночных отношений арендные сделки в России все в большей степени становятся похожими на подобные операции в экономически развитых станах мира, по крайней мере, в плане их разнообразия. Вместе с тем необходимо отметить, если в правовом отношении вопросы регулирования традиционных арендных сделок характеризуются определенной последовательностью и проработанностью, то в части налогового и бухгалтерского аспектов учета подобных операций существует достаточно много спорных и противоречивых моментов.

Финансовая аренда (лизинг) как источник формирования дополнительных финансовых ресурсов заключается в том, что по указанию и по его выбору банк или лизинговая компания покупает для него движимое или недвижимое имущество и берет на себя обязательство сдавать его в аренду на определенный срок, оговоренный в контракте. В течение этого срока имущество является собственностью финансового учреждения, а по его окончании предприятие может либо вернуть имущество, либо выкупить его по остаточной стоимости с передачей права собственности.

Сегодня финансовый рынок России предлагает множество разнообразных инструментов, которые позволяют компаниям и корпорациям, частным предпринимателям и физическим лицам эффективно привлекать финансовые ресурсы, инвестировать и защищать свои интересы. При этом лизинг - наиболее динамично развивающаяся сфера финансового рынка. 

Лизинг интересен всем субъектам лизинговых отношений: потребителю оборудования, инвестору, представителем которого в данном случае является лизинговая компания, государству, которое может использовать лизинг для направления инвестиций в приоритетные отрасли экономики, и, наконец, банку, который в результате лизинга может рассчитывать на уверенную долгосрочную прибыль. 

Целью дипломной работы является изучение и обобщение опыта организации учета и анализа арендных отношений, а также эффективности использования финансовой аренды на предприятии.
В соответствии с поставленной целью необходимо решить следующие задачи:

1. Изучить теоретические основы организации и бухгалтерского учета арендных взаимоотношений (в т.ч. лизинга);

2. Исследовать бухгалтерский учет арендных операций на предприятии;

3. Провести анализ эффективности использования финансовой аренды (лизинга) на исследуемом предприятии.
Объектом исследования является предприятие ООО «Анко». Предмет исследования – арендные отношения организации.
Структура дипломной работы состоит из введения, трёх глав, заключения, списка использованной литературы и приложения.
В качестве исходной информации использовалась учебная, научная, методическая, справочная литература по вопросам организации и бухгалтерского учета арендных взаимоотношений, документы бухгалтерско-финансовой отчетности предприятия за 2008-2009 гг.

1. Теоретические аспекты организации арендных взаимоотношений

1.1 Сущность аренды и ее виды

Аренда (от лат. arrendare – отдавать внаем) – правоотношения субъектов, когда арендодатель предоставляет арендатору за плату во временное владение и пользование некоторое имущество (объект аренды). Продукция и доходы (за вычетом арендной платы), полученные арендатором в результате использования арендованного имущества, являются его собственностью [16, с. 23]. 

Согласно ст. 607 ГК РФ объектами аренды могут быть земельные участки, предприятия, здания, сооружения, оборудование, транспортные средства и другие вещи, которые не теряют своих натуральных свойств в процессе их использования [2]. Применительно к объектам бухгалтерского учёта в аренду можно сдавать основные средства, инвентарь и хозяйственные принадлежности. 

В нашей стране по экономическим условиям различают три основные вида аренды:

- текущую аренду – по окончании срока действия договора аренды имущество подлежит возврату арендодателю. В течение всего срока аренды оно продолжает отражаться на балансе арендодателя, а арендатор лишь пользуется правом временного владения имуществом; 

- долгосрочную аренду – по окончании срока действия договора имущество, как правило, переходит к арендатору, причем договор может быть предусмотрен как досрочный переход прав владения имуществом (по выплате всей обусловленной договором суммы), так и отказ арендатора от такого права;

- финансовую аренду, или лизинг, в данном случае арендодатель в соответствии с договором обязуется приобрести в собственность указанное арендатором имущества и предоставить его в аренду. Обязательным условием договора лизинга является использование арендуемого имущества в предпринимательских целях [32, с. 12].

Таким образом, в настоящее время законодательно закреплены и в определенной степени отрегулированы два вида аренды: собственно аренда имущества (в первую очередь основных средств) и финансовая аренда (лизинг). Текущая (краткосрочная) и среднесрочная аренда являются разновидностями собственной аренды. Финансовая аренда по своей сути является видом долгосрочной аренды, которая в классическом варианте предполагает участие трёх сторон в договоре лизинга – стороны, выступающие в качестве продавца имущества, лизингополучателя (как правило, это организация, которая использует арендованные основные средства для производственной или иной предпринимательской деятельности) и лизингодателя или инвестора (здесь должно иметься ввиду кредитные учреждение, которое за счет собственных средств финансирует проект). Однако корреспонденция счетов, приведённая в приказе Минфина РФ от 17 февраля 1997 года № 15 «Об отражении в бухгалтерском учёте операций по договору лизинга», указывает на то, что для российских условий наиболее часто в качестве лизингодателя будет выступать какая-либо коммерческая организация.

Статья 625 ГК РФ выделяют ещё несколько видов аренды: прокат, аренду транспортных средств, аренду зданий и сооружений, аренду предприятий. Общие требования, предъявляемые к бухгалтерскому оформлению договоров аренды транспортных средств и аренды зданий и сооружений, аналогичны. 

Согласно статье 606 ГК РФ существует договор аренды, регулирующий арендные отношения. По договору аренды (имущественного найма) арендодатель обязуется предоставить арендатору имущество за плату во временное владение и пользование или во временное пользование. Плоды, продукция и доходы, полученные арендатором в результате использования арендованного имущества в соответствии с договором, являются его собственностью.

Согласно статье 610 ГК РФ срок договора аренды устанавливается:

1. Договор аренды заключается на срок, определенный договором.

2. Если срок аренды в договоре не определен, договор аренды считается заключенным на неопределенный срок. В этом случае каждая из сторон вправе в любое время отказаться от договора, предупредив об этом другую сторону за один месяц, а при аренде недвижимого имущества за три месяца. Законом или договором может быть установлен иной срок для предупреждения о прекращении договора аренды, заключенного на неопределенный срок.

3. Законом могут устанавливаться максимальные (предельные) сроки договора для отдельных видов аренды, а также для аренды отдельных видов имущества. В этих случаях, если срок аренды в договоре не определен и ни одна из сторон не отказалась от договора до истечения предельного срока, установленного законом, договор по истечении предельного срока прекращается.

Правовому регулированию различных видов арендных отношений посвящена глава 34 ГК РФ. В соответствии со статьёй 606 ГК РФ договор аренды относится к числу гражданско-правовых договоров, в соответствии с которым арендодатель обязуется предоставить арендатору определенное имущество во временное владение и пользование или во временное пользование, а арендатор должен уплачивать за это арендодателю арендную плату.

Как в любом договоре, в договоре аренды надо определить ряд существенных условий, по которым стороны должны прийти к соглашению. Согласно статье 432 ГК РФ, к числу существенных относят:

· условия о предмете договора;

· условия, которые названы в законе или иных правовых актах как существенные или необходимые для договоров данного вида;

· все те прочие условия, относительно которых по заявлению одной из сторон должно быть достигнуто соглашение.

Для договора аренды имущества наиболее существенным условием является собственно объект аренды. Поэтому договор аренды обязательно должен содержать данные, позволяющие определённо квалифицировать имущество, подлежащее передаче арендатору в качестве объекта аренды, т.е. состав имущества, его местонахождение и т.п. В противном случаи договор аренды признаётся незаключённым.

Арендодателем может быть либо его собственник, либо иное лицо, уполномоченное законом или собственником сдавать имущество в аренду. Сдавая имущество в аренду, арендодатель распоряжается этим имуществом. Следовательно, арендодателем может выступать только тот, кто наделён соответствующими полномочиями. Например, такие полномочия имеют государственные и муниципальные унитарные предприятия. Правда, сдавать в аренду недвижимое имущество они вправе только с согласия действительного собственника имущества, т.е. государства. Поэтому, заключая договор аренды, арендатор должен получить от арендодателя соответствующие письменные подтверждения его прав на заключения таких договоров [32, с. 45].

Договор аренды, по которому арендодателем или арендатором выступает юридическое лицо, обязательно должен иметь письменную форму. Договор аренды недвижимого имущества, заключаемый на срок более одного года, подлежит государственной регистрации. Порядок такой регистрации установлен Федеральным законом от 21 июля 1997 года № 122-ФЗ «О государственной регистрации прав на недвижимое имущество и сделок с ним» (далее – Закон № 122-ФЗ). 

Статьёй 624 ГК РФ особо оговаривается форма договора аренды, предусматривающего переход в последующем права собственности на это имущество к арендатору. Договор аренды имущества с правом его выкупа арендатором должен быть заключен в форме, обязательной для договора купли-продажи соответствующего имущества. 
Требования к форме таких договоров установлены статьёй 550 в отношении продажи недвижимого имущества и статьёй 560 кодекса – в отношении продажи предприятия как имущественного комплекса. Суть этих требований состоит в том, что договор аренды недвижимого имущества заключается в письменной форме путём составления одного документа, подписанного сторонами. В том же случае, если предметом продажи выступает предприятие, к договору должны быть приложены следующие документы: 

· Акт инвентаризации.
· Бухгалтерский баланс.
· Заключение независимого аудитора о составе и стоимости предприятия.
· Перечень всех долгов, включаемых в состав предприятия, с указанием кредиторов, характера, размера и сроков их требований [40, с. 19].

Договор аренды движимого имущества, содержащей условие о праве арендатора на его выкуп, может быть заключен в любой письменной форме. 

Согласно статье 610 ГК РФ, в договоре аренды не обязательно указывать срок аренды имущества. В данном случаи договор считается заключенным на неопределённый срок. При этом в любое время каждая из сторон такого договора имеет право отказаться от исполнения обязательств по данному договору. Однако при одном условии: другую сторону по договору надо предупредить о его расторжении за один месяц (в случаи аренды недвижимости – за три месяца).

Согласно статьи 611 ГК РФ, арендодатель обязан предоставить арендатору имущество в надлежащем состоянии, соответствующем условиям договора аренды и назначения этого имущества. Имущество, сданное в аренду, должно быть передано арендатору в предусмотренный договором срок, а при отсутствии установленного договором срока передачи имущества – в разумный срок. Если арендодатель нарушит сроки, установленные договором, арендатор в праве истребовать арендованное имущество или расторгнуть договор. Кроме того, он может потребовать от арендодателя возместить ему причинённые убытки.

Арендодатель не отвечает за те недостатки арендованного имущества, которые были оговорены при заключении договора аренды или заранее были известны арендатору. В свою очередь арендатор обязан своевременно и полностью вносить арендную плату (ст. 614 ГК РФ).

Арендная плата включает в себя: амортизационные отчисления от стоимости арендованного имущества. их размер определяется в договоре; средства передаваемые арендатором арендодателю для ремонта объектов по истечении срока их аренды; часть прибыли (дохода), которая может быть получена от общественно-необходимого использования взятого в аренду имущества (арендный процент), устанавливаемую договором на уровне, как правило, не ниже банковского процента. 

Исчисление арендной платы может производиться от суммы всего арендуемого имущества в совокупности или отдельно по каждому объекту в натуральной, денежной или смешанных формах. Сроки и условия перечисления арендной платы устанавливаются договором. Величина её динамичная, зависит, например, от инфляции или переоценки основных фондов и др. В этом случае её размеры изменяются по соглашению сторон в сроки, предусмотренные договором, но не чаше одного раза в пять лет. Размер арендной платы допускается пересматривать досрочно по требованию одной из сторон в случаях изменения устанавливаемых централизованно цен и тарифов и в других случаях, регламентированных законодательными актами [16, с. 34]. 

1.2 Понятие, функции и преимущества финансовой аренды (лизинга)
С экономической точки зрения лизинг представляет собой комплекс имущественных отношений, складывающихся в связи с передачей имущества во временное пользование. Согласно российскому законодательству лизинг представляет собой вид инвестиционной деятельности по приобретению имущества и передаче его на основании договора лизинга физическим или юридическим лицам за определенную плату, на определенный срок и на определенных условиях, обусловленных договором, с правом выкупа имущества лизингополучателем. 

Лизинговая сделка определена как совокупность договоров, необходимых для реализации договора лизинга между его субъектами. Субъектами лизинга являются лизингодатель, лизингополучатель и продавец (поставщик). В классической лизинговой сделке взаимоотношения между субъектами лизинга строятся по следующей схеме: потенциальный (будущий) лизингополучатель, заинтересованный в получении конкретных и определенных видов имущества (оборудования, техники и т. д.), самостоятельно на основе имеющейся у него информации, опыта, рекомендаций, результатов предварительно достигнутых соглашений подбирает располагающего этим имуществом поставщика [40, с. 65].
Особенности лизинговых операций:

· право выбора объекта лизинга и продавца лизингового имущества принадлежит лизингополучателю, если иное не предусмотрено договором;

· лизинговое имущество используется лизингополучателем только в предпринимательских целях;

· сумма лизинговых платежей за весь период лизинга должна включать полную (или близкую к ней) стоимость лизингового имущества в ценах на момент заключения сделки;

· лизинг может быть как внутренним, когда все субъекты лизинга являются резидентами Российской Федерации, так и международным, когда один или несколько субъектов лизинга являются нерезидентами согласно законодательству Российской Федерации;

· имущество, переданное в лизинг, в течение всего срока действия договора лизинга является собственностью лизингодателя, за исключением имущества, приобретаемого лизинговой компанией за счет бюджетных средств;

· в договоре лизинга может быть предусмотрено право выкупа лизингового имущества лизингополучателем по истечении или до истечения срока договора;
· по соглашению сторон в договоре лизинга может предусматриваться ускоренная амортизация лизингового имущества в соответствии с законодательством Российской Федерации с последующим уведомлением об этом налоговых органов [50, с. 26].

Выделяют следующих основных участников лизинговой операции: 

1) Лизингополучатель. 

2) Лизингодатель. 

3) Поставщик. 

4) Страховщик. 

Рассмотрим роль и функции каждого из них. 

Юридическое или физическое лицо, которое в соответствии с договором лизинга принимает предмет лизинга за определенную плату, на определенный срок и на определенных условиях во временное пользование, называется лизингополучателем.
Лизингодатель - физическое или юридическое лицо, которое за счет привлеченных и (или) собственных средств приобретает в ходе реализации договора лизинга в собственность имущество и предоставляет его в качестве предмета лизинга лизингополучателю за определенную плату, на определенный срок и на определенных условиях во временное владение и пользование с переходом или без перехода к лизингополучателю права собственности на предмет лизинга. В качестве лизингодателя может выступать коммерческий банк, кредитная небанковская организация, лизинговая компания. Лизингодателем может быть и юридическое и физическое лицо. Лизинговая компания, которая за счет собственных или привлеченных средств приобретает имущество и предоставляет его в качестве предмета лизинга потребителю за определенную плату, на определенный срок и на определенных условиях в пользование, называется лизингодателем. 

Поставщик или продавец - физическое или юридическое лицо, которое в соответствии с договором купли - продажи с лизингодателем продает лизингодателю в обусловленный срок имущество, являющееся предметом лизинга. Продавец обязан передать предмет лизинга лизингодателю или лизингополучателю в соответствии с условиями договора купли - продажи. Продавец может одновременно выступать в качестве лизингополучателя в пределах одного лизингового правоотношения. 

Страховщик – это страховая компания, которая, как правило, является партнером лизингодателя или лизингополучателя. Она участвует в сделке лизинга, осуществляя страхование имущественных, транспортных и прочих видов рисков, связанных с предметом лизинга и/или сделкой лизинга. Функцией страховщика в лизинговой операции является составление страхового договора при заключении сделки между лизингополучателем и лизингодателем. В отличие от других участников не обязателен при заключении лизинговой сделки. Он привлекается лишь в определенных схемах, когда требуется страхование сделки [19, с. 54]. 

Лизинг объединяет систему экономических отношений: - арендных, торговых, кредитных и т.п. Лизинг является одной из форм финансового кредита и характеризует кредитные отношения, связанные с его функционированием и спецификой управления [52, с. 9]. 

Лизинг выполняет следующие функции: 

· удовлетворяет потребность в наиболее дефицитном виде заемного капитала - долгосрочном кредите. На современном этапе долгосрочное банковское кредитование организаций сведено к минимуму, что сдерживает их инвестиционную деятельность, связанную с обновлением и расширением состава внеооборотных активов; 

· полностью удовлетворяет целевые потребности организации в заемных средствах. Использование лизинга в конкретных целях обновления и расширения состава активной части операционных внеооборотных активов позволяет организации в существенной части исключить потребность в наиболее дефицитном виде заемного капитала - долгосрочном кредите; 

· автоматически формирует полное обеспечение кредита, что снижает стоимость его привлечения. Он не требует создания в организации фонда погашения основного долга в связи с постепенностью амортизации актива, взятого в лизинг. Лизинг снижает налог на прибыль, поскольку лизинговые платежи полностью включаются в затраты и не облагаются налогом на прибыль, а также обеспечивает снижение стоимости кредита за счет ликвидационной стоимости лизингуемых активов; 

· формой такого обеспечения кредита является сам лизингуемый актив, который в случае финансовой несостоятельности (банкротства) организации может быть реализован кредитором с целью возмещения невыплаченной части лизинговых платежей и суммы неустойки по сделке. Дополнительной формой такого обеспечения кредита является обязательное страхование лизингуемого актива лизингополучателем (рейтером) в пользу лизингодателя (лиссора). Снижение уровня кредитного риска лизингодателя создает предпосылки для соответствующего снижения стоимости привлечения организацией этого вида финансового ресурса; 

· обеспечивает более широкий диапазон форм платежей, связанных с обслуживанием долга. В отличие от банковского кредита, где обслуживание долга и возврат основной его суммы осуществляются в форме денежных платежей, лизинг предусматривает возможность таких платежей в иных формах, например, в форме поставок продукции, произведенной с участием лизингуемых активов; 

· обеспечивает большую гибкость в сроках платежей, связанных с обслуживанием долга. В отличие от традиционной практики обслуживания и погашения банковского кредита лизинг предоставляет организации возможность совершения лизинговых платежей по более широкому диапазону схем с учетом характера и срока использования лизингуемого актива, что делает лизинг более предпочтительным для организации кредитным инструментом; 

· обеспечивает снижение стоимости кредита за счет ликвидационной стоимости лизингуемого актива. Поскольку при лизинге после завершения лизингового периода соответствующий актив передается в собственность лизингополучателя, то после полной амортизации актива лизингополучатель имеет возможность реализовать его по ликвидационной стоимости. На сумму от этой реализации (приведенную путем дисконтирования к настоящей стоимости) условно снижается сумма кредита по лизинговому соглашению [21, с. 86].
Положительной характеристикой лизинга является более упрощенная процедура оформления кредита в сравнении с банковской. Как свидетельствует современный отечественный и зарубежный опыт, при лизинговом соглашении объем затрат времени и перечень необходимой для представления финансовой документации существенно ниже, чем при оформлении договора с банком о предоставлении долгосрочного кредита. В значительной степени этому соответствует строго целевое использование полученного кредита и надежное его обеспечение.
Кроме того, лизинг не требует формирования в организации фонда погашения основного долга в связи с постепенностью амортизации объекта лизинга. Поскольку при лизинге обслуживание основного долга и амортизация лизингуемого актива осуществляются одновременно (т.е. включены в состав лизинговых платежей), по окончании лизингового периода стоимость основного долга по лизингуемому активу сводится к нулю. Это избавляет организацию от необходимости отвлечения собственных финансовых ресурсов на формирование фонда погашения [29, с. 62].
Перечисленные кредитные аспекты лизинга позволяют рассматривать его как достаточно привлекательный кредитный инструмент в процессе привлечения организации заемного капитала для обеспечения экономического развития фирмы. 

Лизинг в условиях российской экономики весьма выгоден по сравнению с покупкой машин и оборудования в кредит еще и тем, что он значительно сокращает инвестиционные риски. Оборудование, взятое в лизинг, гораздо труднее использовать не по назначению, чем кредит. А в случае банкротства лизингополучателя лизингодатель вообще ничего не теряет. Если кредитору для того, чтобы получить свои деньги, требуется пройти всю длительную процедуру банкротства, то принадлежащая лизингодателю высоколиквидная техника может быть им сразу же продана или передана. 

В современных условиях хозяйствования финансовой функции лизинга принадлежит ведущая роль. Предприятие-лизингополучатель, обращаясь к лизингу по финансовым мотивам, получает возможность пользоваться необходимым для него имуществом без единовременной мобилизации на эти цели собственных или привлечения заемных средств. Лизингополучатель освобождается от единовременной полной оплаты стоимости имущества, что выгодно отличает лизинг от обычной купли-продажи. Лизинг может открывать доступ к нужному имуществу, как в случае каких-либо кредитных ограничений, так и в случае невозможности привлечения для этих целей заемных средств. С помощью лизинга в число потребителей вовлекаются те предприятия, которые либо не имеют финансовых возможностей приобрести оборудование в собственность, либо не нуждаются в постоянном владении ими. 

Однако необходимым условием осуществления договора лизинга является наличие у лизингодателя свободных средств для его реализации или доступ к деньгам других финансовых структур. В наших условиях, как показывает первый опыт создания лизинговых компаний в стране, такими структурами являются в основном банки, кредитные учреждения или дочерние лизинговые компании, созданные при банках или с их участием. Этот недостаток относят прежде всего к несовершенству правовой и нормативной базы нашей страны [50, с. 69]. 

1.3 Особенности бухгалтерского учета арендных отношений
В большинстве случаев по договору аренды передаются основные средства, поскольку именно они являются самым дорогостоящим имуществом, приобретение которого в собственность не всегда целесообразно. Ныне действующее Положение по бухгалтерскому учёту «Учёт основных средств» ПБУ 6/01, утвержденное приказом Минфина РФ от 30 марта 2001г. №26н (далее – ПБУ 6/01), не содержит раздела, регулирующего вопросы аренды основных средств. Руководствоваться следует Методическими указаниями по бухгалтерскому учёту основных средств, утверждёнными приказом Минфина РФ от 13 октября 2003г. № 91н (далее – Методическими указаниями по бухгалтерскому учёту основных средств).

По договору аренды арендодатель обязуется предоставить арендатору имущество за плату во временное владение и пользование или во временное владение. В арендный период права и обязанности собственника остаются у арендодателя, к арендатору переходит лишь право владения и пользования или владения имуществом. Арендодатель учитывает сданное в аренду имущество на своем балансе в составе собственных основных средств с соответствующей отметкой их выбытия в инвентарной карточке по учету основных средств. При значительном количестве объектов, сдаваемых в текущую аренду, такие карточки обобщают в отдельную группу [38, с. 15].

Передача в аренду имущества производится по договору аренды и оформляется приемно-передаточным актом. В договоре аренды предусматривают состав и стоимость передаваемого в аренду имущества, сроки аренды, распределение обязанностей сторон по поддержанию имущества в состоянии, соответствующем условиям договора и назначению имущества, оговаривается срок их предстоящей службы, рассчитанной исходя из оценки имущества с учетом его фактического износа и действующих норм амортизационных отчислении, и величина арендной платы. Арендная плата за имущество включает в себя, как правило, средства, предусмотренные нормами отчислений на полное восстановление и сметами затрат на ремонт основных средств, и часть прибыли, устанавливаемую договором на уровне, как правило, не ниже банковского процента (арендный процент).

В соответствии с ПБУ 9/99 и ПБУ 10/99 доходы и расходы от сдачи имущества в аренду могут учитываться в составе доходов и расходов от обычных видов деятельности или в составе прочих доходов и расходов.

При первом варианте сдача имущества в аренду признается обычным видом деятельности. Расходы по этой деятельности учитывают на счетах учета производственных затрат (20,26,44 и др.), а доходы - на счете учета выручки от продажи (90). При втором варианте сдача имущества в аренду не является предметом деятельности организации, и поэтому доходы и расходы от сдачи имущества в аренду учитывают на счете 91 «Прочие доходы и расходы» в составе прочих доходов и расходов.

Произведенные затраты на ремонт сданных в текущую аренду основных средств арендодатель списывает в дебет счета 91 «Прочие доходы и расходы» с кредита материальных, расчетных и денежных счетов (10, 70, 69 и др.). Начисление амортизационных сумм по сданным в аренду основным средствам арендодатель относит на уменьшение прибыли и оформляет следующей записью:

Дебет счета 91 «Прочие доходы и расходы» Кредит счета 02 «Амортизация основных средств».

Начисление арендной платы за отчетный период отражается по дебету счета 76 «Расчеты с разными дебиторами и кредиторами» и по кредиту счета 91 «Прочие доходы и расходы». Выручка от услуг по сдаче в аренду имущества, в том числе по лизингу, облагается НДС. Начисление НДС отражают по дебету счета 91 и кредиту счета 68 «Расчеты по налогам и сборам». Арендная плата, начисленная авансом за будущие периоды, отражается по дебету счета 76 и кредиту счета 98 «Доходы будущих периодов». Поступившие арендные платежи записывают в дебет счетов 51 «Расчетные счета» или 52 «Валютные счета» с кредита счета 76. При начислении авансовых платежей на сумму арендной платы, начисленной в виде текущего платежа, дебетуют счет 98 и кредитуют счет 91 [39, с. 41].

На стоимость произведенных арендатором капитальных вложений в арендованные основные средства производится дооценка основных средств, которая приходуется по дебету счета 01 «Основные средства» с кредита счета 08 «Вложения во внеоборотные активы».

Арендатор учитывает арендованные основные средства на забалансовом счете 001 «Арендованные основные средства» по первоначальной стоимости, обозначенной в договоре аренды. Аналитический учет ведется по объектам, принятым в аренду, и арендодателям.

На сумму арендной платы, начисленной арендодателю, арендатор дебетует счета издержек производства и обращения (25 «Общепроизводственные расходы» и др.) и кредитует счет 76 «Расчеты с разными дебиторами и кредиторами». Перечисленные суммы арендной платы отражают по дебету счета 76 и кредиту счетов 51 «Расчетные счета» или 52 «Валютные счета».

Начисление арендной платы за будущие периоды отражают по дебету счета 97 «Расходы будущих периодов» и кредиту счета 76. Текущие начисления арендной платы списываются с кредита счета 97 в дебет счетов издержек производства и обращения.

Если по условиям договора аренды капитальный ремонт основных средств производится арендатором и за его счет, то затраты на его осуществление списывают с кредита соответствующих материальных и расчетных счетов в дебет счетов издержек производства или счета 97 «Расходы будущих периодов». Со счета 97 затраты частями списывают на счета издержек производства.

Если капитальный ремонт осуществляет арендатор за счет арендодателя, то затраты по его осуществлению относят в дебет счета 76 «Расчеты с разными дебиторами и кредиторами» с кредита счета 97 или соответствующих материальных и расчетных счетов (23 «Вспомогательные производства», 60 «Расчеты с поставщиками и подрядчиками» и др.) [25, с. 134].

Договором аренды может быть предусмотрено осуществление капитальных вложений арендатором в арендованные основные средства. Капитальные вложения арендатора, осуществленные за счет арендодателя, списываются у него в дебет счета 76 «Расчеты с разными дебиторами и кредиторами».

Если договором предусмотрены капитальные вложения в арендованные основные средства за счет средств арендатора, то по окончании срока аренды они безвозмездно передаются арендодателю. Передача оформляется бухгалтерскими записями на безвозмездную передачу основных фондов.

Организация бухгалтерского учета лизинговых операций (финансовой аренды) осуществляется в соответствии с указаниями об отражении в бухгалтерском учете операций по договору лизинга.

Рассмотрим организацию бухгалтерского учета у лизингодателя. Затраты, связанные с осуществлением капитальных вложений по приобретению лизингового имущества, отражаются на счете 08 «Вложения во внеоборотные активы», субсчет «Приобретение объектов основных средств». Лизинговое имущество приходуется по дебету счета 03 «Доходные вложения в материальные ценности» с кредита счета 08.

Передача лизингового имущества лизингополучателю отражается записями в аналитическом учете по счету 03. Если по условиям договора лизинга лизинговое имущество поставляется его продавцом непосредственно лизингополучателю, минуя лизингодателя, то указанные выше записи осуществляют в бухгалтерском учете транзитом на основании первичного учетного документа лизингополучателя.

В зависимости от условий договора лизинговое имущество может учитываться на балансе лизингодателя или на балансе лизингополучателя. Если по условиям договора лизинговое имущество учитывается на балансе лизингодателя, то затраты лизингодателя по осуществлению лизинговой деятельности формируются в соответствии с ПБУ 10/99 и учитываются на счете 20 «Основное производство» с кредита материальных, расчетных и других счетов (10,69,70 и др.) [19, с. 73].

Начисление амортизации на полное восстановление лизингового имущества отражается по дебету счета 20 и кредиту счета 02 «Амортизация основных средств».

Ежемесячно учтенные на счете 20 расходы по лизинговому имуществу списывают с кредита этого счета в дебет счета 90 «Продажи». Причитающаяся исходя из условий договора лизинга сумма лизинговых платежей отражается по дебету счета 62 «Расчеты с покупателями и заказчиками» в корреспонденции со счетом 90 «Продажи». Поступление от лизингополучателя лизинговых платежей отражается по кредиту счета 62 «Расчеты с покупателями и заказчиками» в корреспонденции со счетами учета денежных средств.

При возврате лизингового имущества и прекращении его использования для лизинга его стоимость списывают с кредита счета 03 «Доходные вложения в материальные ценности» в дебет счета 01 «Основные средства».

Если по условиям договора лизинговое имущество учитывается на балансе лизингополучателя, то передача лизингового имущества лизингополучателю отражается на счете 91 «Прочие доходы и расходы». При этом составляют следующие бухгалтерские записи:

1) Дебет счета 76 «Расчеты с разными дебиторами и кредиторами», субсчет «Задолженность по лизинговым платежам» Кредит счета 91 «Прочие доходы и расходы» на сумму задолженности по лизинговым платежам;

2) Дебет счета 91 «Прочие доходы и расходы» Кредит счета 03 «Доходные вложения в материальные ценности» на стоимость лизингового имущества;

3) Дебет счета 91 «Прочие доходы и расходы» Кредит счета 98 «Доходы будущих периодов» на разницу между суммой лизинговых платежей и стоимостью имущества [11, с. 108].

Вместо указанных трех бухгалтерских записей передачу лизингового имущества лизингодателем лизингополучателю можно оформить одной бухгалтерской записью:

Дебет счета 76 «Расчеты с разными дебиторами и кредиторами», субсчет «Задолженность по лизинговым платежам» - на сумму лизинговых платежей;

Кредит счета 03 «Доходные вложения в материальные ценности» - на стоимость лизингового имущества;

Кредит счета 98 «Доходы будущих периодов» - на разницу между суммой лизинговых платежей и стоимостью лизингового имущества.

Поступающие по договору лизинговые платежи отражаются по дебету счетов учета денежных средств и кредиту счета 76 «Расчеты с разными дебиторами и кредиторами». Одновременно на сумму поступивших платежей дебетуют счет 98 «Доходы будущих периодов» и кредитуют счет 91 «Прочие доходы и расходы». При возврате лизингового имущества лизингодателю его остаточная стоимость приходуется по счету 03 «Доходные вложения в материальные ценности» с кредита счета 76 «Расчеты с разными дебиторами и кредиторами», субсчет «Задолженность по лизинговым платежам». При возврате имущества с полностью погашенной стоимостью оно приходуется на счет 03 по условной оценке 1 руб. 
Основные средства, сданные в аренду, учитывают на забалансовом счете 011 «Основные средства, сданные в аренду» в оценке, указанной в договорах аренды. Аналитический учет по счету 011 ведут по арендаторам и по каждому объекту ОС, сданных в аренду [39, с. 80].

Рассмотрим организацию бухгалтерского учета у лизингополучателя. Как уже отмечалось, по условиям договора лизинговое имущество может учитываться на балансе лизингодателя и лизингополучателя. Если лизинговое имущество учитывается на балансе лизингодателя, то у лизингополучателя поступившее лизинговое имущество учитывается на забалансовом счете 001 «Арендованные основные средства».

Начисленные лизингодателю лизинговые платежи отражаются по дебету счетов учета издержек производства и обращения (20,26, 44) и кредиту счета 76 «Расчеты с разными дебиторами и кредиторами», субсчет «Задолженность по лизинговым платежам». При погашении задолженности дебетуют счет 76 и кредитуют счета учета денежных средств. При возврате лизингового имущества лизингодателю его стоимость списывают со счета 001.

При выкупе лизингового имущества его стоимость на дату перехода права собственности списывают с забалансового счета 001 и приходуют по дебету счета 01 «Основные средства» и кредиту счета 02 «Амортизация основных средств». В случае выкупа лизингового имущества до истечения срока договора лизинга досрочно начисленные платежи относят в дебет счета 97 «Расходы будущих периодов» или в дебет счета 91 «Прочие доходы и расходы» (при решении использовать собственные источники) с кредита счета 76 «Расчеты с разными дебиторами и кредиторами», субсчет «Арендные обязательства». Если по условиям договора лизинга лизинговое имущество учитывается на балансе лизингополучателя, то на стоимость поступившего лизингового имущества дебетуют счет 08 «Вложения во внеоборотные активы», субсчет «Приобретение объектов основных средств», и кредитуют счет 76 «Расчеты с разными дебиторами и кредиторами», субсчет «Арендные обязательства». Стоимость поступившего лизингового имущества и затраты, связанные с его получением, списывают с кредита счета 08 в дебет счета 01 «Основные средства». Начисленные лизингодателю платежи отражают по дебету счета 76, субсчет «Арендные обязательства», и кредиту счета 76, субсчет «Задолженность по лизинговым платежам» [19, с. 76]
Начисление амортизации по лизинговому имуществу осуществляют исходя из утвержденных норм амортизации или норм, увеличенных в связи с применением механизма ускоренной амортизации на коэффициент не выше 3. Начисленная амортизация отражается по дебету счетов учета издержек или обращения (20, 25, 26, 44 и др.) и кредиту счета 02 «Амортизация основных средств». Возврат лизингового имущества при условии полной выплаты лизинговых платежей отражают на счете 91 «Прочие доходы и расходы». При этом остаточную стоимость лизингового имущества списывают в дебет счета 91с кредита счета 01 «Основные средства». Сумма амортизации по лизинговому имуществу списывается в дебет счета 02 с кредита счета 01 «Основные средства». При выкупе лизингового имущества при условии погашения всей суммы лизинговых платежей на счетах 01 «Основные средства» и 02 «Амортизация основных средств» осуществляют внутреннюю запись по переходу лизингового имущества в собственные основные средства.

Досрочно начисленные платежи за лизинговое имущество относят в дебет счета 97 «Расходы будущих периодов» или счета 91 «Прочие доходы и расходы» (в случае принятия решения об использовании собственных источников) и кредит счета 02 «Амортизация основных средств». Одновременно указанная сумма отражается по дебету счета 76, субсчет «Задолженность по лизинговым платежам», и кредиту счета 76, субсчет «Арендные обязательства» [51, с. 97].

2. Бухгалтерский учет арендных сделок в ООО «Анко»

2.1 Характеристика деятельности предприятия
Основной сферой деятельности компании «Анко» является производство и выпуск документальных фильмов, роликов, а также монтаж документальных и художественных фильмов и видеофильмов. Предприятие было создано 28 января 2003 г. Санкт-Петербурге, ул. Якорная, д. 8. 
Компания «Анко» является обществом с ограниченной ответственностью и действует по законодательству Российской Федерации в соответствии с главой 4 Гражданского Кодекса, регламентирующей предпринимательскую деятельность. Отличительной чертой данной организационно-правовой формы является формирование уставного капитала предприятия. Общество учреждается несколькими частными лицами, уставной капитал составляет 10 тыс. руб. и разделен на доли определенных учредителями документами размеров. Участники Общества не отвечают по его обязательствам и несут риск убытков, связанных с его деятельностью, лишь в пределах стоимости внесенных ими вкладов. Высшим органом управления Общества является собрание участников. Один раз в год Общество проводит годовое собрание участников. Помимо годового собрания могут собираться чрезвычайные собрания, которые созываются генеральным директором.

Общество является юридическим лицом, действующего на принципах полного хозяйственного расчета, самофинансирования, имеет круглую печать и штампы, фирменные бланки, собственный товарный знак, эмблему и другие реквизиты, самостоятельный баланс, расчетный и иные счета в учреждениях и банках. При осуществлении хозяйственной или иной деятельности предприятие может иметь от своего имени приобретать имущественные и неимущественные права, нести обязанности, заключать договора, быть истцом и ответчиком в суде и арбитраже, совершать в стране и за рубежом в управленческом порядке сделки, осуществлять иную деятельность в соответствии с действующим законодательством и настоящим Уставом.

Клиентами ООО «Анко» являются киностудии Санкт-Петербурга, а также другие юридические и физические лица.

Имущество предприятия составляют финансовые ресурсы и материальные ценности, находящиеся на балансе и являются собственностью общества.

Источниками формирования финансовых ресурсов предприятия являются прибыль, амортизационные отчисления, личные средства участников, вложенные в уставный капитал.

Учитывая все выше сказанное, проанализируем эффективность хозяйствования исследуемого предприятия и дадим оценку основных показателей (табл. 1).

Из таблицы 1 видно, что выручка от продажи товаров в отчетном году увеличилась на 8,03 %, что на 7952 тыс. руб. больше предыдущего года. Положительное влияние на уровень чистой прибыли оказало уменьшение уровня себестоимости продукции на 5,69%, однако величина уровня себестоимости продукции в 2009 году по-прежнему остается высокой – 65,2%. Чистая прибыль на в 2009 году составила 15575 тыс. рублей, что на 5,47% меньше предыдущего года, в результате чего понизилась рентабельность конечной деятельности предприятия на 2,08%. Отрицательное воздействие на уровень доходов предприятия оказало увеличение прочих расходов на 6687 тыс. руб., за счет увеличения расходов на заключение и осуществление сделок (затраты на поиск и выбор партнеров, оформление, подписание соглашений, контроль за их исполнением) на 1350 тыс. руб., увеличения расходов на выплату процентов (уплачиваемых организацией за предоставление ей в пользование денежных средств) на 2040 тыс. руб., увеличения расходов, связанных с участием в уставных капиталах других организаций, на 3825 тыс. руб., увеличения расходов на повышение квалификации отдельных работников на 545 тыс. руб.

Таблица 1 - Экономическая характеристика основных показателей деятельности предприятия ООО «Анко» за 2008-2009 гг.

	Показатели
	Ед. изме-рения
	2008 год
	2009 год
	Откло-нение,

(+, -)
	Темп измене-ния, %

	А
	1
	2
	3
	4
	5

	1. Выручка от продажи товаров без НДС
	Тыс. руб.
	99017
	106969
	7952
	108,03

	2. Валовая прибыль 
	Тыс. руб.
	28814
	37175
	8361
	129,02

	Уровень валовой прибыли (к выручке от продажи товаров без НДС) 
	%
	29,1
	34,75
	5,65
	119,42

	3. Себестоимость продукции
	Тыс. руб.
	70203
	69794
	-409
	99,42

	Уровень себестоимости продукции (к выручке от продажи товаров без НДС)
	%
	70,89
	65,2
	-5,69
	91,97

	4. Прибыль (убыток) от продаж
	Тыс. руб.
	28022
	28561
	539
	101,92

	Рентабельность продаж
	%
	28,3
	26,7
	-1,6
	94,35

	5. Доходы от участия в деятельности других предприятий
	Тыс. руб.
	1064
	4814
	3750
	452,44

	6. Проценты к получению
	Тыс. руб.
	4654
	1610
	-3044
	34,59

	7. Проценты к уплате
	Тыс. руб.
	4188
	3102
	-1086
	74,07

	8. Прочие доходы
	Тыс. руб.
	1095
	2353
	1258
	114,89

	9. Прочие расходы
	Тыс. руб.
	5299
	11986
	6687
	126,2

	10. Прибыль (убыток) до налогообложения 
	Тыс. руб.
	25348
	22250
	-3098
	87,78

	Рентабельность предприятия
	%
	25,59
	20,8
	-4,79
	81,25

	11. Налог на прибыль и другие аналогичные платежи
	Тыс. руб.
	8872
	6675
	-2197
	75,24

	12. Чистая прибыль
	Тыс. руб.
	16476
	15575
	-901
	94,53

	13. Рентабельность конечной деятельности
	%
	16,64
	14,56
	-2,08
	87,5


Далее проведем анализ влияния цен на изменение прибыли от продажи товаров предприятия ООО «Анко» в 2009 г. (табл. 2), где сравниваются выручка от продаж 2008 г. с выручкой от продаж 2009 г. в действующих ценах (106969 тыс. руб.) и в сопоставимых ценах (89140,8 тыс. руб.).

Таблица 2 - Анализ влияния цен на изменение прибыли от продажи в 2009 г.

	Годы
	Прибыль от продаж
	Абсолютный прирост (снижение) за год
	Темп роста (снижения), %

	
	в дейст-вующих ценах
	ин-декс цен
	в сопос-тавимых ценах
	всего
	в т.ч. за счет изменения
	в дейс-твую-щих ценах
	в сопо-стави-мых ценах

	
	
	
	
	
	физического объема продаж
	роста цен
	
	

	2008 г.
	99017
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	2009 г.
	106969
	1,2
	89140,8
	7952
	-9876,2
	17828,2
	1080,3
	90,03


Таким образом, анализируя данные таблицы 2 видно, что рост объема прибыли от продаж в 2009 г. на 7952 тыс. руб. произошел за счет роста цен на 17828,2 тыс. руб. и уменьшения физического объема продаж на 9876,2 тыс. руб.

Далее перейдем к анализу финансового состояния предприятия ООО «Анко».

2.2 Анализ финансового состояния ООО «Анко»
Далее в таблице 3 представлен анализ финансового состояния предприятия ООО «Анко» за 2008-2009 гг.

Таблица 3 - Анализ финансового состояния предприятия ООО «Анко»
	№ п/п
	Показатели 
	Ед. изм.
	2008 г.
	2009 г.
	Откло-нение, 

(+, -)
	Темп роста,

%

	А
	Б
	В
	1
	2
	3
	4

	1
	Выручка от реализации 
	Тыс. руб.
	99017
	106969
	7952
	108,03

	2
	Чистая прибыль
	Тыс. руб.
	16476
	15575
	-901
	94,53

	3
	Средняя стоимость имущества, 

в т. ч.
	Тыс. руб.
	313469,5
	320644
	71724,5
	102,29

	4
	Средняя стоимость внеоборотных активов
	Тыс. руб.
	128466,5
	128890
	423,5
	100,33

	5
	Средняя стоимость оборотных активов
	Тыс. руб.
	185003
	191754
	6751
	103,65

	6
	Средняя величина собственного капитала
	Тыс. руб.
	202208,5
	207389
	5180,5
	102,56

	7
	Средняя величина долгосроч-ных кредитов и займов
	Тыс. руб.
	7662,9
	7448,5
	-214,4
	97,2

	8
	Средняя величина обязательств краткосрочного характера
	Тыс. руб.
	77659
	69369,5
	-8289,5
	89,33

	9
	Оборачиваемость имущества (стр.1: стр.3)
	Оборот
	0,32
	0,33
	0,01
	103,12

	10
	Долевое участие собственного капитала в формировании иму-щества (стр.8:стр.3(100)
	%
	64,51
	64,68
	0,17
	100,26

	11
	Рентабельность собственного капитала (стр.2:стр.8(100)
	%
	8,15
	7,51
	-0,64
	92,15

	12
	Текущая ликвидность активов (стр.5:стр.10)
	-


	2,38
	2,76
	0,38
	115,97


Таким образом, из таблицы 3 видно, что в 2009 г. средняя стоимость имущества выросла на 2,28% и составила 320644 тыс. руб. Средняя величина собственного капитала в отчетном году составила 207389 тыс. руб., что на 5180,17 тыс. руб. выше предыдущего. 

Отрицательным моментом в работе предприятия является снижение уровня рентабельности собственного капитала на 0,64%. Это, прежде всего, обусловлено уменьшением в 2009 г. чистой прибыли на 5,47% или 901 тыс. рублей.

Коэффициент текущей ликвидности в 2009 г. повысился незначительно – на 0,38% и составил 2,76, что соответствует его нормативному значению (Кт.л.≥2). Долевое участие собственного капитала в формировании имущества составило 64,68%, что считается достаточно высоким показателем.

Таким образом, в целом, результат аналитического исследования хозяйственно-финансовой деятельности предприятия за 2008-2009 гг. позволяет сделать вывод о достаточно эффективной работе предприятия. Финансовое состояние предприятия вполне устойчивое. 

Руководство компании ООО «Анко» должно иметь четкое представление, за счет каких источников ресурсов оно будет осуществлять свою деятельность и в какие сферы деятельности будет вкладывать свой капитал. Забота об обеспечении бизнеса необходимыми финансовыми ресурсами является ключевым моментом в деятельности любого предприятия. Поэтому анализ источников формирования и размещения капитала имеет исключительно большое значение.

В процессе анализа необходимо:

- определить стоимость отдельных источников привлечения капитала и его средневзвешенную цену, а также факторы изменения последней;

- оценить уровень финансового риска (соотношение заемного и собственного капитала);

- оценить произошедшие изменения в пассиве баланса с точки зрения повышения уровня финансовой устойчивости предприятия;

- обосновать оптимальный вариант соотношения собственного и заемного капитала.

Формируется имущество компании ООО «Анко» как за счет собственных (внутренних), так и за счет заемных (внешних) источников. 

От того, насколько оптимально соотношение собственного и заемного капитала, во многом зависит финансовое положение предприятия и его устойчивость. Анализ динамики и структуры источников капитала компании ООО «Анко» представлен в таблице 4.

Таблица 4 - Анализ динамики и структуры источников капитала

	Источник капитала
	На 1.01.09 г.
	На 1.01.10 г.
	Отклонение (+,-)
	Темп роста, %

	
	сумма, тыс. руб.
	уд. вес, %
	сумма, тыс. руб.
	уд. вес, %
	по сумме, тыс. руб.
	по уд. весу, %
	

	1. Собственный капитал, в т.ч.:
	201798
	63,32
	206190
	63,91
	4392
	0,59
	102,18

	1.1. Уставный капитал
	64286
	20,17
	65004
	20,15
	718
	-0,02
	101,12

	1.2. Добавочный капитал
	23612
	7,41
	23942
	7,42
	330
	0,01
	101,39

	1.3. Резервный капитал
	13869
	4,35
	14081
	4,36
	212
	0,01
	101,53

	1.4. Фонд социа-льной сферы
	83555
	26,22
	87588
	27,15
	4033
	0,93
	104,83

	1.5. Целевые фи-нансирования
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	Х

	1.6. Нераспреде-ленная прибыль
	16476
	5,17
	15575
	4,83
	-901
	-0,34
	94,53

	2. Реальная вели-чина собственного капитала (ф. № 1, стр. 490 + стр. 640 + + стр. 650 - стр. 252 - стр. 244 - стр. 450)
	205721
	64,56
	209057
	64,79
	3336
	0,23
	101,62



	3. Долгосрочные заемные средства
	7822
	2,45
	7075
	2,19
	-747
	-0,26
	90,45

	4. Краткосрочные заемные средства 
	105126
	32,99
	106487
	33,02
	1361
	0,03
	101,29

	Итого капитал
	318669
	100,0
	322619
	100,0
	3950
	0,0
	101,2


Таким образом, из таблицы 4 видно, что основным источником финансирования является собственный капитал, за отчетный период его доля увеличилась на 0,59% и составила 63,91% или 206190 тыс. руб. В его состав входят уставный капитал, накопленный капитал (резервный и добавочный капиталы, фонд накопления, нераспределенная прибыль) и прочие поступления (целевое финансирование, благотворительные пожертвования и др.).
Значительно увеличились сумма и доля фонда социальной сферы (на 3796,5 тыс. руб. и 0,6% соответственно), резервного и добавочного капитала при одновременном уменьшении удельного веса уставного капитала на 0,02%, а также нераспределенной прибыли компании ООО «Анко» на 0,34%. Реальная величина собственного капитала за отчетный период увеличилась на 1,62% и составила 209057 тыс. руб., что способствует обеспечению более устойчивого финансового состояния и снижению риска банкротства предприятия.

Уменьшение капитализации прибыли в отчетном году на 901 тыс. руб. способствует понижению финансовой устойчивости, повышению себестоимости капитала, так как за привлечение альтернативных источников финансирования нужно платить довольно высокие проценты.

Из таблицы 4 видно, что в отчетном году наблюдается снижение доли долгосрочных и краткосрочных заемных средств на 0,12% и 0,05% соответственно, что является положительным моментом в работе компании ООО «Анко».

Таким образом, подводя итоги, следует сделать вывод, что структура финансирования активов компании ООО «Анко» как в предшествующем, так и в отчетном периоде является не рациональной, по причине того, что участие реального собственного капитала в формировании имущества организации составляет 64,56% и 64,79% соответственно (рис. 1), тогда как абсолютными стандартами этот параметр предусмотрен на уровне 50-60%.
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Рисунок 1 - Структура источников капитала ООО «Анко» в 2009 г.

Большое влияние на финансовое состояние предприятия оказывает состав и структура заемных средств, т.е. соотношение долгосрочных и краткосрочных финансовых вложений. Проведем анализ динамики структуры заемного капитала компании ООО «Анко» за 2008-2009 гг. на основании данных (табл. 5).

Таблица 5 - Динамика структуры заемного капитала

	Источник заемных средств
	На 1.01.09 г.
	На 1.01.10 г.
	Отклонение (+,-)
	Темп роста, %

	
	сумма, тыс. руб.
	уд. Вес, %
	сумма, тыс. руб.
	уд. Вес, %
	по сумме, тыс. руб.
	по уд. Весу, %
	

	1. Долгосрочные кредиты
	7822
	6,93
	7075
	6,23
	-747
	-0,7
	90,45

	2. Краткосрочные кредиты
	79462
	70,35
	59277
	52,2
	-20185
	-18,15
	74,59

	3. Кредиторская за-долженность, в т.ч.:
	25664
	22,72
	47210
	41,57
	21546
	18,85
	183,95

	3.1. поставщикам
	16574
	14,67
	31513
	27,75
	14939
	13,08
	190,14

	3.2. векселя к уп-лате
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	Х

	3.3. авансы полу-ченные
	396
	0,35
	278
	0,24
	-118
	-0,11
	70,2

	3.4. персоналу по оплате труда
	3526
	3,12
	5417
	4,77
	1891
	1,65
	153,63

	3.5. внебюджетным фондам
	1677
	1,49
	3337
	2,94
	1660
	1,45
	198,99

	3.6. бюджету
	1188
	1,05
	3365
	2,96
	2177
	1,91
	283,25

	3.7. прочим креди-торам
	2303
	2,04
	3300
	2,91
	997
	0,87
	143,29

	Итого
	112948
	100,0
	113562
	100,0
	614
	0,0
	100,54

	4. В т.ч. просрочен-ные обязательства
	27929
	24,73
	38918
	34,27
	10989
	9,54
	139,35

	4.1. Долгосрочные кредиты
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	Х

	4.2. Долгосрочные займы
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	Х

	4.3. Краткосрочные кредиты
	16050
	14,21
	7303
	6,43
	-8747
	-7,78
	45,5

	4.4. Краткосрочные займы
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	Х

	4.5. Краткосрочная кредиторская за-долженность
	11879
	10,52
	31615
	27,84
	19736
	17,32
	266,14

	4.6. Долгосрочная кредиторская за-долженность
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	Х


Из данных таблицы 5 следует, что за отчетный период сумма заемных средств увеличилась на 614 тыс. руб. или на 0,54%. Произошли существенные изменения и в структуре заемного капитала: доля долгосрочных банковских кредитов уменьшилась на 0,7% или на 747 тыс. руб., а кредиторской задолженности увеличилась на 18,85% или 2154,6 тыс. руб., что свидетельствует о некотором снижении финансовой устойчивости компании ООО «Анко».

Привлечение заемных средств в оборот предприятия явление нормальное. Это содействует временному улучшению финансового состояния при условии, что они не замораживаются на продолжительное время в обороте и своевременно возвращаются. В противном случае возникает просроченная кредиторская задолженность, которая в отчетном периоде увеличилась на 10989 тыс. руб. и составила 38918 тыс. руб., что, в конечном счете, приводит к выплате штрафов и ухудшению финансового положения.

Одним из показателей, используемым для оценки состояния кредиторской задолженности, является средняя продолжительность периода ее погашения, которая рассчитывается следующим образом:
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где Сокр.з – средние остатки кредиторской задолженности, тыс. руб.;

D – количество дней периода;

∑ПЗ – сумма погашенной задолженности, тыс. руб.

Рассчитаем среднюю продолжительность периода погашения кредиторской задолженности:
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Таким образом, средняя продолжительность периода погашения кредиторской задолженности увеличилась на 42 дня и составила 87 дней, что отрицательно сказывается на финансовом положении компании ООО «Анко».

Внешним проявлением финансовой устойчивости предприятия является его платежеспособность. Предприятие считается платежеспособным, если имеющиеся у него денежные средства, краткосрочные финансовые вложения и активные расчеты покрывают его краткосрочные обязательства.

Платежеспособность предприятия можно выразить в виде следующего неравенства:
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где D – дебиторская задолженность, краткосрочные финансовые вложения, денежные средства и прочие активы;

М – краткосрочные кредиты и займы;

Н – кредиторская задолженность и прочие пассивы.

Используя формулу 2, выразим платежеспособность компании ООО «Анко» в 2008-2009 гг.:

- в 2008 г.: 
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Анализируя полученные данные, можно сделать вывод о тенденции увеличения неплатежеспособности предприятия, так сумма непокрытых обязательств предприятия в 2008 г. составила 35030,5 тыс. руб., а в 2009 г. уже 35653 тыс. руб. 

Для проведения анализа структуры имущества компании ООО «Анко» составим сравнительный аналитический баланс, в который включаются основные агрегированные показатели бухгалтерского баланса компании ООО «Анко» за 2008-2009 гг. (табл. 6).

При этом изменения удельных весов величин статей баланса за анализируемый период 2008-2009 гг. (гр. 6 баланса) рассчитываются по формуле:
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где аi – статья аналитического баланса;

t0, t1 – показатели статьи аналитического баланса соответственно в 2008 и 2009 гг.;

Б – валюта баланса. 
Изменения статей баланса в процентах к величинам за 2008 г. (гр. 7) рассчитывают по формуле:
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Изменения статей баланса в процентах к изменению итога аналитического баланса (гр. 8) определяются по формуле:
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Таблица 6 - Уплотненный аналитический баланс по ООО «Анко»
	Показатели баланса
	2008 г.
	2009 г.
	Изменения

	
	Абс.вел., тыс. руб.


	Удел. Вес, %


	Абс.вел., тыс. руб.


	Удел. Вес, %


	в абсолю-тных ве-личинах
	в уде-льных весах
	% к вели-чине за 2008 г.
	% к из-менению итога баланса

	АКТИВ

Внеоборотные

активы
	128466,5
	40,98
	128890
	40,2
	423,5
	-0,78
	0,33
	5,91

	2. Оборотные акти-

вы, в т.ч.:
	185003
	59,02
	191754
	59,8
	6751
	0,78
	3,65
	94,09

	а) запасы
	112830
	35,99
	118205,5
	36,87
	5375,5
	0,88
	4,76
	74,93

	б) дебиторская за-долженность и прочие активы
	62635,5
	20,00
	64678,5
	20,17
	2043
	0,17
	3,26
	28,48

	в) краткосрочные финансовые вложения и денежные средства
	9537,5
	3,03
	8870
	2,76
	-667,5
	-0,27
	-6,99
	-9,3

	БАЛАНС
	313469,5
	100,0
	320644
	100,0
	7174,5
	0,00
	2,29
	100,0

	ПАССИВ
Капитал и резервы
	198603,5
	63,36
	203994
	63,62
	5390,5
	0,26
	2,71
	75,13

	Долгосрочные

кредиты и займы
	7662,5
	2,44
	7448,5
	2,33
	-214
	-0,11
	-2,79
	-2,98

	Краткосрочные

кредиты и займы
	77659
	24,77
	69369,5
	21,63
	-8289,5
	-3,14
	-10,67
	-115,54

	Кредиторская за-

долженность и

прочие пассивы
	29544,5
	9,43
	39832
	12,42
	10287,5
	2,99
	34,82
	143,39

	БАЛАНС
	313469,5
	100,0
	320644
	100,0
	7174,5
	0,00
	2,29
	100,0


Полученные в гр. 7 и 8 показатели структурных изменений позволяют выявить, за счет каких источников менялись активы компании ООО «Анко» за 2008-2009 гг.

Как видно из таблицы 6, за период 2008-2009 гг. стоимость имущества предприятия возросла на 7174,5 тыс. руб., в том числе в результате увеличения на 5,91% внеоборотных активов и на 94,09% оборотных средств предприятия. При росте удельного веса в общей стоимости имущества оборотных средств (запасов, дебиторской задолженности и прочих активов) снизилась доля краткосрочных финансовых вложений и денежных средств предприятия на 0,27%.

Главным факторам роста имущества предприятия является увеличение запасов на 74,93%. Увеличение имущества предприятия на 75,13% было обеспечено за счет роста источников собственных средств и на 24,87% было покрыто за счет увеличения обязательств предприятия. При этом доля собственных средств осталась почти без изменений и составила около 63%.

За анализируемый период в абсолютных и относительных размерах возросли запасы предприятия на 5375,5 тыс. руб. и 0,88% соответственно. В то же время снизилась величина и доля в общих активах предприятия денежных средств и краткосрочных вложений на 667,5 тыс. руб. и 0,27% соответственно. 

Положительным моментом в работе предприятия является уменьшение в 2009 г. долгосрочных и краткосрочных кредитов и займов на 214 тыс. руб. и 8289,5 тыс. руб. При этом уменьшение их удельного веса в общей стоимости имущества составило 0,11% и 3,14% соответственно.

2.3 Организация ведения бухгалтерского учета в ООО «Анко»
Ответственность за организацию бухгалтерского учета в организации, соблюдение законодательства при выполнении хозяйственных операций несет руководитель организации. Главный бухгалтер назначается на должность и освобождается от должности руководителем организации.

Бухгалтерия подчиняется непосредственно руководителю организации и несет ответственность за формирование учетной политики, ведение бухгалтерского учета, своевременное представление полной и достоверной бухгалтерской отчетности. Бухгалтерия обеспечивает соответствие осуществляемых хозяйственных операций законодательству Российской Федерации, контроль над движением имущества и выполнением обязательств.

Требования бухгалтерии по документальному оформлению хозяйственных операций и представлению в бухгалтерию необходимых документов и сведений обязательны для всех работников организации. Без подписи главного бухгалтера денежные и расчетные документы, финансовые и кредитные обязательства считаются недействительными и не должны приниматься к исполнению.

При организации и ведении бухгалтерского учета в организациях, являющихся субъектами малого предпринимательства, следует руководствоваться общими требованиями бухгалтерского и налогового законодательства. Ответственность за организацию бухгалтерского учета на малых предприятиях, соблюдение законодательства при выполнении хозяйственных операций несут их руководители.

Начальным этапом бухгалтерского учета является сплошное документирование всех хозяйственных операций путем составления определенных носителей первичной учетной информации.

К обязательным реквизитам первичных учетных документов относятся: наименование документа, дата составления, наименование организации, от имени которой составлен документ, содержание хозяйственной операции, измерители хозяйственной операции в натуральном и стоимостном выражении, наименование должностей лиц, ответственных за совершение хозяйственной операции и правильность ее оформления, личные подписи указанных лиц. Первичные документы, по которым данные принимаются к бухгалтерскому учету, проверяются по форме (полнота и правильность их оформления) и по содержанию (законность документированных операций, логическая увязка отдельных показателей).

Для обобщения, классификации и накопления информации, содержащейся в принятых к бухгалтерскому учету первичных учетных документах, и отражения ее на счетах бухгалтерского учета и в бухгалтерской отчетности предназначены регистры бухгалтерского учета.

ООО «Анко» применяет для учета финансово-хозяйственных операций следующие регистры бухгалтерского учета:

1) Ведомость учета основных средств, начисленных амортизационных отчислений - форма N В-1 является регистром аналитического и синтетического учета наличия и движения основных средств (счет 01 "Основные средства"), а также расчета сумм амортизационных отчислений (счет 02 "Амортизация основных средств"). Данные по основным средствам записываются в ведомости позиционным способом по каждому объекту отдельно.

Ежемесячно при наличии движения основных средств подсчитываются суммы их оборотов и выводится остаток основных средств на 1-е число следующего за отчетным месяца. Перемещение основных средств внутри предприятия в ведомости не отражается.

Для контроля над суммами начисленной амортизации ускоренным методом и с начала эксплуатации основных средств по всем основным средствам в ведомости предусмотрены соответствующие графы учета амортизации с нарастающим итогом. Учет основных средств ведется с использованием первичной формы №ОС-6 «Инвентарная карточка учета основных средств».

2) Ведомость учета денежных средств и фондов - форма N В-4 применяется малым предприятием для учета денежных средств и фондов, учет которых ведется на следующих бухгалтерских счетах: 02 " Амортизация основных средств", 50 "Касса", 51 "Расчетный счет", 52 "Валютный счет", 99 "Прибыли и убытки", 80 "Уставный капитал" и 84 "Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)".

3) Ведомость учета расчетов и прочих операций - форма N В-5 используется для учета операций на счетах бухгалтерского учета, подразделяющихся на субсчета и требующих учета нарастающим итогом остатков средств или задолженности по субсчетам и их видам: 55 "Прочие счета в банках", 58 "Финансовые вложения", 76 "Расчеты с разными дебиторами и кредиторами", 68 "Расчеты с бюджетом", 69 "Расчеты по социальному страхованию и обеспечению", 66, 67 "Кредиты и другие заемные средства".

Прием и выдача денежных средств, оформление приходных и расходных документов, ведение кассовой книги, составление отчета о кассовых операциях осуществляются в общеустановленном порядке. Записи в ведомость по учету денежных средств операций по расчетному счету и другим счетам в банке производятся на основании выписок банка и приложенных к ним документов.

4) Ведомость учета расчетов с поставщиками - форма N В-7 применяется для учета расчетов с поставщиками, учитываемых на счете 60 "Расчеты с поставщиками и подрядчиками". Ведомость открывается путем перенесения остатков задолженности предприятия в разрезе счетов поставщиков из ведомости за прошлый месяц. В ведомость по кредиту счета 60 "Расчеты с поставщиками и подрядчиками" позиционным способом записываются данные счетов поставщиков и подрядчиков за выполненные работы и услуги, а также за полученные материальные ценности.

5) Ведомость учета оплаты труда - форма N В-8 предназначена для учета расчетов с работниками малого предприятия по оплате труда, учитываемых на счете 70 "Расчеты по оплате труда". В разделе ведомости "Кредит (начислено)" отражаются начисленные работникам малого предприятия (состоящим и не состоящим в штате) суммы по оплате труда (включая премии) за выполненную работу, исчисленные исходя из принятых на предприятии систем и форм оплаты труда, надбавки, доплаты и другие выплаты, предусмотренные действующим законодательством. Оплата труда группируется в ведомости по категориям работников, объектам учета, видам производств.

Одновременно производится расчет всех удержаний из начисленных сумм по оплате труда работников в разделе "Дебет (удержано)" в соответствии с действующим законодательством (подоходного налога, сумм выданных авансов, своевременно не возвращенных подотчетными лицами сумм, сумм по исполнительным листам в пользу различных организаций и других лиц) и определяется сумма, подлежащая выдаче на руки работникам.

При наличии не выданных работникам малого предприятия сумм по оплате труда (по истечении 3 рабочих дней со дня, установленного для ее выплаты) в графе этой ведомости "Расписка в получении" делается запись: "Депонировано", и указанная сумма переносится по каждому работнику (записью позиционным способом) в ведомость следующего месяца в графу 4 "Остаток сумм на оплату труда на начало месяца".

ООО «Анко» ведет учет начисленных сумм оплаты труда и удержаний из нее в расчетных ведомостях по типовым формам N Т-49 "Расчетно-платежная ведомость" и Т-51 "Расчетная ведомость".

6) Ведомость (шахматная) - форма N В-9. Учет хозяйственных операций на малом предприятии, применяющем форму учета, основанную на использовании регистров бухгалтерского учета имущества малого предприятия, завершается по истечении месяца подсчетом итогов по оборотам в применяемых ведомостях и обязательным переносом их в ведомость (шахматную) по форме N В-9.

Ведомость по форме N В-9 является регистром синтетического учета и предназначена для обобщения данных текущего учета и взаимной проверке правильности произведенных записей по счетам бухгалтерского учета. Ведомость открывается на каждый месяц и служит для записей данных по дебету и кредиту каждого счета в отдельности.

Ведомость по форме N В-9 заполняется сначала путем переноса кредитовых оборотов из применяемых ведомостей (используются данные граф "Корреспондирующий счет") с разноской их в дебет соответствующих счетов. По завершении разноски подсчитывается сумма дебетового оборота по каждому счету, который должен быть равен дебетовому обороту, отраженному по данному счету в соответствующей ведомости.

Выявленные суммы по дебету каждого счета суммируются, и их общий итог должен быть равен общей сумме оборотов по кредиту счетов. Дебетовые и кредитовые обороты по каждому применяемому счету переносятся в оборотную ведомость, в которой подсчитывается сальдо по каждому счету по состоянию на первое число следующего за отчетным месяца.

Сумма по любой операции записывается одновременно в двух ведомостях: в одной - по дебету счета с указанием номера кредитуемого счета (в графе "Корреспондирующий счет"), в другой - по кредиту корреспондирующего счета и аналогичной записью номера дебетуемого счета. В обеих ведомостях в графах "Содержание операции" (или характеризующих операцию) делается запись на основании форм первичной учетной документации о сути совершенной операции либо пояснения, шифры и др.

Остатки средств в отдельных ведомостях должны сверяться с соответствующими данными первичных документов, на основании которых были произведены записи (кассовые отчеты, выписки банков и др.). Обобщение месячных итогов финансово - хозяйственной деятельности малого предприятия, отраженных в ведомостях, производится в ведомости (шахматной) по форме N В-9, на основании которой составляется оборотная ведомость.

2.4 Отражение в бухгалтерском учете приобретения предприятием оборудования в лизинг
ООО «Анко» нуждается в приобретении для склада погрузчиков штамблеров и стеллажей в лизинг за счет компании. Руководство ООО «Анко» приняло решение о привлечении инвестиций посредством лизинга. Лизинговая компания предложила проект договора о финансовом лизинге комплекса необходимого оборудования на общую сумму 450 тыс. руб. сроком на пять лет. 

Согласно договору оборудование учитывается на балансе ООО «Анко», а после окончания срока лизинга (он составляет 5 лет) переходит в собственность ООО «Анко».

Общая сумма лизинговых платежей за весь период лизинга составит 450000 руб. (включая НДС 68 644 руб.). Платежи вносятся ежемесячно равными долями по 7500 руб. (включая НДС 1144 руб.). В договоре установлено, что в общей сумме лизинговых платежей учитывается выкупная цена лизингового имущества в размере 100000 руб. (включая НДС 15 254 руб.). 

В бухгалтерском учете ООО «Анко» эти операции отражаются записями:

На дату получения лизингового оборудования от лизингодателя:
дебет 001 - 381 356 руб. (450 000 руб. – 68 644 руб.) - на забалансовом счете учтено получение оборудования в лизинг в оценке, равной всей сумме лизинговых платежей без учета НДС (включая выкупную цену);

Ежемесячно в течение срока лизинга:
дебет 20 кредит 76 субсчет «задолженность по лизинговым платежам» - 6 356 руб. - начислен ежемесячный лизинговый платеж;

дебет 19 кредит 76 субсчет «задолженность по лизинговым платежам» - 1144 руб. - отражена сумма НДС, начисленная в составе лизингового платежа;

дебет 76 субсчет «задолженность по лизинговым платежам» кредит 51 - 7500 руб. - ежемесячный лизинговый платеж перечислен лизингодателю;

дебет 68 кредит 19 - 1144 руб. - НДС по лизинговому платежу принят к вычету;

На дату перехода права собственности на оборудование к ООО «Анко»:
кредит 001 - 381 356 руб. - стоимость оборудования списана с забалансового счета;

дебет 01 кредит 02 - 381 356 руб. - общая сумма лизинговых платежей учтена в первоначальной стоимости оборудования, принятого к учету, и в сумме начисленной амортизации.
ООО «Анко» установило срок полезного использования оборудования 6 лет (72 месяца). Амортизация начисляется линейным способом. Сумма ежемесячной амортизации составляет 5085 руб. (381 356 руб. ÷ 72 мес.) 

В бухгалтерском учете ООО «Анко» делаются такие записи:

На дату получения предмета лизинга:
дебет 08 субсчет «приобретение отдельных объектов основных средств по договору лизинга» кредит 76 субсчет «арендные обязательства» - 381 356 руб. (450 000 руб. – 68 644 руб.) - отражена полная сумма задолженности перед лизингодателем по договору лизинга без учета НДС;

дебет 19 кредит 76 субсчет «арендные обязательства» - 68 644 руб. - отражена сумма НДС, подлежащая уплате лизингодателю;

дебет 01 субсчет «имущество, полученное в лизинг» кредит 08 субсчет «Приобретение отдельных объектов основных средств по договору лизинга» - 381 356 руб. - введено оборудование в эксплуатацию;

ежемесячно в течение срока лизинга

дебет 76 субсчет «задолженность по лизинговым платежам» кредит 51 - 7500 руб. - уплачен ежемесячный лизинговый платеж (включая выкупную цену оборудования);

дебет 76 субсчет «арендные обязательства» кредит 76 субсчет «Задолженность по лизинговым платежам» - 7500 руб. - уменьшена задолженность перед лизингодателем на сумму уплаченного лизингового платежа и части выкупной цены оборудования;

дебет 68 кредит 19 - 1144 руб. - принят к вычету НДС, уплаченный в составе ежемесячного лизингового платежа и части выкупной цены;

дебет 20 кредит 02 субсчет «амортизация имущества, полученного в лизинг» - 5085 руб. - начислена амортизация по предмету лизинга;

дебет 90-2 кредит 20 - 5085 руб. - учтена сумма начисленной амортизации в составе расходов по обычным видам деятельности.

После истечения срока лизинга (60 месяцев) ООО «Анко» оформляет переход к нему права собственности на оборудование проводками:

дебет 01 субсчет «собственные основные средства» кредит 01 субсчет «Имущество, полученное в лизинг» - 381 356 руб. - первоначальная стоимость лизингового оборудования учтена в качестве первоначальной стоимости собственного оборудования;

дебет 02 субсчет «амортизация собственных основных средств» кредит 02 субсчет «амортизация имущества, полученного в лизинг» - 305 100 руб. (5085 руб. × 60 мес.) - сумма начисленной амортизации лизингового оборудования перенесена на субсчет учета амортизации собственного оборудования.

3. Анализ эффективности использования лизинга В ООО «АНКО»

3.1 Обоснование потребности в финансовом лизинге для предприятия

аренда бухгалтерский учет финансовый
Руководством предприятия ООО «Анко» было принято решение о приобретении дополнительного оборудования для производства.

С учетом изложенных основных видов финансового лизинга организуется процесс управления им на предприятии ООО «Анко». Основной целью управления финансовым лизингом привлечения предприятием заемного капитала является минимизация потока платежей по обслуживанию каждой лизинговой операции.

Процесс управления финансовым лизингом на предприятии ООО «Анко» осуществляется по следующим основным этапам (рис. 2):
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Рисунок 2 - Основные этапы управления финансовым лизингом на предприятии ООО «Анко»

Рассмотрим основные этапы управления финансовым лизингом более подробно:

1. Выбор объекта финансового лизинга. Такой выбор определяется необходимостью обновления или расширения состава операционных внеоборотных активов предприятия ООО «Анко» с учетом оценки инновационных качеств отдельных альтернативных их видов.

2. Выбор вида финансового лизинга связан с оценкой следующих основных факторов:

- страна-производитель продукции, являющейся объектом финансового лизинга;

- рыночная стоимость объекта финансового лизинга;

- развитость инфраструктуры регионального лизингового рынка;

- сложившаяся практика осуществления лизинговых операций по аналогичным объектам лизинга;

- возможности эффективного использования лизингополучателем актива, являющегося объектом лизинга.

В процессе выбора вида финансового лизинга учитывается механизм приобретения лизингуемого актива, который сводится к трем альтернативным вариантам:

а) предприятие-лизингополучатель самостоятельно осуществляет отбор необходимого ему объекта лизинга и конкретного производителя - продавца имущества, а лизингодатель оплатив его стоимость передает это имущество в пользование лизингополучателя на условиях финансового лизинга (эта схема принципиально применима и к возвратному лизингу);

б) предприятие-лизингополучатель поручает отбор необходимого ему объекта лизинга своему потенциальному лизингодателю, который после его приобретения передает его предприятию-лизингополучателю на условиях финансового лизинга (такая схема наиболее часто используется при внешнем лизинге);

в) лизингодатель наделяет предприятие-лизингополучателя полномочиями своего агента по заказу предполагаемого объекта лизинга у его изготовителя и после его оплаты передает при обретенное им имущество лизингополучателю на условиях финансового лизинга (такая схема наиболее часто используется при внутреннем лизинге).

Таким образом, процесс выбора вида финансового лизинга совмещается обычно с процессом выбора и потенциального лизингодателя.

3. Согласование с лизингодателем условий осуществления лизинговой сделки. Это наиболее ответственный этап управления финансовым лизингом, во многом определяющий эффективность предстоящей лизинговой операции. В процессе этого этапа управления согласовываются следующие основные условия:

· срок лизинга;
· общая сумма лизинговой операции;

· условия страхования лизингуемого имущества;

· форма лизинговых платежей;

· график осуществления лизинговых платежей;

· система штрафных санкций за просрочку лизинговых платежей;

· условия закрытия сделки при финансовой несостоятельности лизингополучателя.

4. Оценка эффективности лизинговой операции. В основе такой оценки лежит сравнение суммарных потоков платежей при различных формах финансирования активов.

5. Организация контроля за своевременным осуществлением лизинговых платежей.

Преимущества лизинга в том, что платежи полностью относятся на затраты, снижая налогооблагаемую базу по налогу на прибыль. Ускоренная (с коэффициентом до 3-х) амортизация объекта лизинга позволяет по окончании срока договора передать его лизингополучателю практически по нулевой остаточной стоимости. Срок договора лизинга 1-3 лет. Еще одно преимущество лизинга то, что страхование объекта лизинга может оплачивать лизингодатель, что позволяет включить стоимость страховки в лизинговые платежи и таким образом отнести ее на расходы. По окончании срока лизинга предприятие получает объект лизинга в собственность. Преимущество лизинга в том, что предприятие получает определенные возможности для налогового планирования, оптимизации платежей в бюджет.

Привлекательность финансового лизинга как формы кредитования для коммерческих банков в последние годы связана с гораздо меньшей степенью риска вложения средств в инвестиции за счет того, что, во-первых, кредитные ресурсы банков направляются строго на приобретение только активной части основных фондов (т.е. оборудования), действительная потребность в которых подтверждена и гарантирует их использование предприятием-лизингополучателем; во-вторых, предприятие-лизингополучатель принимает решение о заключении договора с лизингодателем лишь в том случае, если для организации производства имеются все необходимые условия (т.е. производственные площади, рабочая сила, материалы), кроме оборудования.

Лизинг интересен всем субъектам лизинговых отношений: потребителю оборудования, инвестору, представителем которого в данном случае является лизинговая компания, государству, которое может использовать лизинг для направления инвестиций в приоритетные отрасли экономики, и, наконец, банку, который в результате лизинга может рассчитывать на уверенную долгосрочную прибыль.

Обзор рынка лизинга показал, что при определении стоимости при сравнении лизинга и кредита следует учесть два момента. Первый - это величина годового удорожания оборудования на рынке лизинга и кредита. На рынке лизинга торгового оборудования это величина составляет 10-15% в год. Второй момент при сравнении лизинга и кредита - лизинг это выгода, получаемая в результате налоговых льгот. Анализ рынка лизинга показал, что лизинг сокращает налогооблагаемую базу по налогу на прибыль (20%), предмет лизинга амортизируется в три раза быстрее, кроме того, лизингополучатель может принять к зачету НДС (18%). Хотя лизинговая ставка на рынке лизинга объективно больше кредитной, реальных затрат при лизинге, благодаря налоговым льготам, получается меньше. Таким образом, при сравнении лизинга и кредита, рынок лизинга предоставляет возможность развиваться предприятию быстрее.

В представленной таблице 7 приведено сравнение лизинга и кредита.

Таблица 7 - Сравнение лизинга и кредита

	Основные показатели
	Кредит
	Лизинг

	Срок принятия решения о выдаче кредита и лизинга (со сбором документов)
	На усмотрение банка
	На усмотрение лизинговой компании

	Расчет платежей
	3-6 недель
	1 день

	Предлагаемые условия
	стандартные условия
	индивидуальный подход оптимальные условия

	Помощь в сборе документов
	нет
	да

	Платежи, относимые на себестоимость
	проценты по ставке 14,3 - 15
	все

	Возмещение НДС
	нет
	да

	Ускоренная амортизация
	нет
	в 3 раза

	Перевод оборотов в финансирующий банк
	да
	нет

	Наличие бизнес-плана
	да
	нет


Таким образом, преимуществами лизинга перед другими видами финансирования являются:

1. Снижение налога на прибыль за счет отнесения всей суммы лизинговых платежей на себестоимость.

2. Снижение налога на имущество за счет применения коэффициента ускоренной амортизации до 3.

3. Более гибкое финансирование, учитывающее сезонность бизнеса.

4. 100% финансирование на пуско-наладочные, монтажные и другие дополнительные расходы.

5. Выкуп предмета лизинга по нулевой либо остаточной стоимости.

6. Предмет лизинга не увеличивает кредиторскую задолженность на балансе лизингополучателя.

7. Лизинговые активы на срок договора, застрахованы от притязаний третьих лиц.

Далее перейдем к описанию лизингового контракта и расчет лизинговых платежей предприятия ООО «Анко».

3.2 Описание лизингового контракта и расчет лизинговых платежей ООО «Анко»

ООО «Анко» нуждается в приобретении для склада погрузчиков штабелеров и стеллажей. Руководство предприятия приняло решение о привлечении инвестиций посредством лизинга. Лизинговая компания предложила проект договора о финансовом лизинге комплекса необходимого оборудования на общую сумму 450 тыс. руб. сроком на пять лет. 

Ниже представлен перечень документов, необходимых для подачи заявки на лизинг для предприятия ООО «Анко»:

1. Документы для оценки правоспособности лизингополучателя:

- копия устава или документа его заменяющего; 

- копия учредительного договора (если есть) или документа, его заменяющего; 

- копия свидетельства о государственной регистрации; 

- копия свидетельства о присвоении ОГРН; 

- копия свидетельства о присвоении ИНН; 

- копия свидетельства Госкомстата; 

- копии документов, подтверждающие полномочия и назначения руководителя и главного бухгалтера; 

- оригинал выписки из ЕГРЮЛ.

2. Финансовая информация:

2.1. Заверенные копии бухгалтерской отчётности (Формы 1,2 для квартальной); 

- баланс предприятия (Форма №1); 

- отчёт о прибылях и убытках (Форма №2); 

- приложения и расшифровки (формы 1,2,3,4,5 для годовой отчётности); 

2.2. Копия банковской карточки, заверенная печатью обслуживающего банка.

3. Заявка на лизинг

4. Общая информация о компании (Положение на рынке, структура, продукция/услуги и т.д.). 

Базовые условия лизинга для предприятия ООО «Анко»:

- аванс от 20 %; 

- удорожание в год от 7 %; 
- срок принятия решения по сделке 1 день; 
- срок заключения сделки 3 дня. 

На этапе оформления лизинговой сделки согласовывается весь пакет необходимых документов для лизинговой сделки: 

- договор лизинговой сделки между лизинговой компанией (лизингодателем) и ООО «Анко»; 

- договор купли-продажи указанного предприятием ООО «Анко» имущества (погрузчики штабелеры и стеллажи) между лизинговой компанией и поставщиком; 

- договор страхования передаваемого в лизинг имущества между страховой компанией и ООО «Анко».

После подписания договоров лизинговой сделки предприятие ООО «Анко» осуществляет оплату авансового лизингового платежа. Получив аванс, лизинговая компания осуществляет 100% оплату приобретаемого оборудования, привлекая кредитные ресурсы. Далее лизинговая компания передает оборудование ООО «Анко». 

Схема лизинговой сделки ООО «Анко» после ее упрощения представлена на рис. 3.
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Рисунок 3 - Схема упрощенной лизинговой сделки предприятия ООО «Анко»

Согласно упрощенной схеме лизинговой сделки ООО «Анко» находит поставщика или выбирает его из числа партнеров лизинговой компании. 

Предприятие ООО «Анко» вносит аванс по договору лизинга. 

Лизинговая компания приобретает у поставщика необходимое имущество, страхует его и передает ООО «Анко» во временное пользование. 

ООО «Анко» выплачивает лизинговые платежи из прибыли, полученной от эксплуатации имущества. По окончании договора лизинга, при условии выплаты всех лизинговых платежей, имущество передается в собственность ООО «Анко». Состав лизинговых платежей до их упрощения представлен на рис. 4.
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Рисунок 4 - Состав лизинговых платежей ООО «Анко» до их упрощения

В упрощенной модели лизинговых платежей предприятия ООО «Анко» в стоимость лизинга и входит следующее:

- амортизация приобретенного имущества;

- финансовые проценты от инвестированного капитала;

- оплата услуг лизинговой компании. 

На завершающем этапе лизинговой сделки предприятие ООО «Анко» эксплуатирует переданное ему оборудование и осуществляет оплату лизинговых платежей в соответствии с условиями договора лизинговой сделки. По окончанию срока действия договора лизинговой сделки оборудование переходит в собственность ООО «Анко».

Как известно, за пользование имуществом лизингополучатель перечисляет лизинговые платежи. Главное их отличие от традиционного понятия «арендная плата» состоит в том, что при лизинге выплачивается не ежемесячная плата за пользование имуществом, а полная или частичная, в зависимости от вида договора, сумма амортизационных отчислений.

По характеру лизинговых платежей различают:

- лизинг с денежным платежом, если все платежи производятся в денежной форме;

- лизинг с компенсационным платежом, когда платежи осуществляются в форме поставки товаров, произведенных на данном оборудовании, или в форме оказания встречных услуг;

- лизинг со смешанным платежом, когда сочетаются перечисленные в первых двух случаях формы оплаты.

В стоимость лизинга и входит следующее:

- амортизация приобретенного имущества;

- финансовые проценты от инвестированного капитала;

- оплата услуг, оказанных учреждением, арендовавшим имущество. 

ООО «Анко» ежемесячно в течение срока действия лизингового договора уплачивает лизинговые платежи за пользование оборудованием для производства, включающие возмещение инвестиционных затрат, связанных с приобретением и использованием оборудования, в том числе:

- стоимость оборудования; 

- расходы на оказание возникающих в ходе реализации лизингового договора дополнительных услуг; 

- иные расходы, без осуществления которых невозможно нормальное использование оборудования; 

- кроме инвестиционных затрат, в состав лизинговых платежей входит комиссионное вознаграждение лизинговой компании.

Срок, периодичность, сумма указываются лизинговой компанией в графике лизинговых платежей.

При расчете суммы платежа следует учесть все условия договора лизинга, т.е. общую сумму по договору, его срок, процентную ставку, периодичность выплаты.

Далее перейдем к рассмотрению отечественных методик расчета лизинговых платежей.

Методика расчета лизинговых платежей, приведенная Л. Прилуцким в своей книге, предусматривает определение суммы лизинговых платежей, рассчитываемой по формуле [36, с. 29]: 
S = A + B + Q + R + D, (6)

где S - общая сумма лизинговых платежей за весь период лизинга; 

А - сумма, возмещающая стоимость лизингового имущества за период лизинга; 

B - комиссионное вознаграждение лизингодателю; 

Q - плата лизингодателю за кредитные ресурсы, используемые для приобретения лизингового имущества; 

R - сумма, выплачиваемая лизингодателю за страхование имущества; 

D - иные затраты лизингодателя предусмотренные контрактом. 

В дальнейшем, для упрощения расчетов, суммы страховки и иных затрат в расчетах не учитываются, а сумма лизинговых платежей определяется по формуле [36, с. 29]:
S = A + B + Q. (7)

Сумма возмещаемого лизингового имущества равняется сумме амортизационных отчислений за период лизинга. В последующем, Л. Прилуцкий умышленно заменяет термин «амортизационные начисления» на «стоимость возмещения лизингового имущества» считая, что составляющая лизинговых платежей, отражающая возмещение первоначальной стоимости, не равняется амортизационным начислениям.

Комиссионное вознаграждение лизингодателю в i-ом периоде определяется по формуле [36, с. 30]: 
Bi = (A - (i - 1) * Ai ) * Pb / m, i = 1, N, (8)

где Pb - годовая процентной ставки комиссионного вознаграждения.

Плата лизингодателю за кредитные ресурсы, использованные для приобретения лизингового имущества в i-ом периоде, определяется по формуле [36, с. 31]: 
Кi = (К - [i - 1] *Ai) *Pk / m, i = 1, N, (9)

где К - величина кредитных ресурсов; 

Ki - плата за кредитные ресурсы в i-ом периоде; 

Pk - годовая процентная ставка по кредитам. Значения в квадратных скобках представляют неоплаченную стоимость кредита.

Величина лизингового платежа в i-ом периоде рассчитывается по формулам [36, с. 31]: 
Ci = Ai + Bi + Ki , i = 1, N, (10)

Ci = Ai + (A - (i - 1) * Ai ) * Pb / m + [K - (i - 1) * Ai] * Pk / m, i = 1, N.

Общая сумма лизинговых платежей вычисляется как сумма платежей всех периодов. Остаточная стоимость лизингового имущества определяется как разность балансовой и неоплаченной стоимостей имущества.

Считается, что общая сумма лизинговых платежей дает возможность оценить (как лизингодателю, так и лизингополучателю) сколько стоит лизинговый проект. Варьированием переменных значений обеспечивается получение оптимального значения общей суммы лизинговых платежей. Из приведенных в методике Л. Прилуцкого формул следует, что при фиксированных значениях стоимости лизингового имущества, величины кредита, процентов по кредиту и комиссионного вознаграждения, уменьшение величины лизинговых платежей возможно только при ускоренном погашении стоимости лизингового имущества. Увеличение норм амортизации актива снижает общий срок реализации инвестиционного проекта и, следовательно, денежное выражение стоимости кредитных ресурсов и маржи лизинговой компании. 

Если же говорить о стоимости лизингового проекта, то с экономической точки зрения, эта стоимость должна быть сопоставлена со стоимостью альтернативных вариантов финансирования этого же проекта. Такая задача в методике не ставится и не рассматривается. Поэтому, приведенная методика имеет те же недостатки, что и другие методики, ограничивающиеся определением величины лизинговых платежей через калькуляцию затрат лизингодателя по организации и проведению лизинга. Поэтому она неприемлема для оценки стоимости капиталовложений через лизинг. 

В настоящее время Министерством экономики РФ утверждены методики расчета платежей по лизинговым операциям [5]. Новшество заключается в корректировке стоимости лизинга с учетом факторов, действительно влияющих на размеры лизинговых платежей. 

На первом этапе рассчитывается ежемесячная стоимость передаваемого к лизингу оборудования.

На втором этапе определяется общий размер лизингового платежа. 

На третьем этапе составляется график уплаты лизинговых взносов.

После составления графика уплаты лизинговых взносов производятся следующие корректировки: производится корректировка общей суммы лизинговых платежей на индекс изменения цен на оборудование. Размеры лизинговых платежей должны учитывать фактические темпы инфляции. Авторы совершенствования методики считают логичным корректировать базовую стоимость лизинга на индекс роста цен по предполагаемому к лизингу оборудованию. Индексирование лизинговых платежей производится в конце расчетного периода, отдельно за каждый год, по фактическому изменению цен на взятое в лизинг оборудование.

Корректируется базовая величина общей суммы лизинговых платежей в зависимости от эффективности использования взятого в лизинг оборудования. Важно, чтобы взятое в лизинг оборудование работало эффективно. Поскольку методика расчета лизинговых платежей учитывает уплаченный лизингодателем налог на добавленную стоимость, то предоставленная лизингодателю налоговая льгота фактически предоставляется так же и арендатору. Если же взятое в лизинг оборудование эксплуатируется неэффективно, то смысл предоставления государством такой льготы теряется. Важно определить, на сколько увеличится стоимость лизинговых платежей в случае потери налоговой льготы.

Общая сумма лизинговых платежей корректируется на величину ускоренной амортизации. Сумма ускоренной амортизации включается в лизинговый платеж, и, увеличивая его, приводит к перерасчету НДС и общей суммы лизингового платежа. 

Предложенные усовершенствования методики платежей по операциям лизинга в инвестиционной деятельности предприятий видятся имеющими будущее. Однако, корректировка лизинговых платежей на величину ускоренной амортизации приводит к изменению общей суммы лизинговых платежей только с точки зрения концепции дисконтирования (этот тезис будет раскрыт ниже). Вместе с тем, применение концепции дисконтирования для оценки величины лизинговых платежей не предполагается ни в методических рекомендациях по расчету лизинговых платежей, утвержденных Министерством экономики РФ, ни в самом усовершенствовании [17, с. 106]. Такой пробел восполняется другими методиками, но и подход к анализу лизинга в этих методиках принципиально иной.

Эффективность денежных потоков (потоков платежей) сравнивается в настоящей стоимости по таким основным вариантам решений: приобретение активов в собственность за счет собственных финансовых ресурсов; приобретение активов в собственность за счет долгосрочного банковского кредита; аренда (лизинг) активов.

Основу денежного потока приобретения актива в собственность за счет собственных финансовых ресурсов составляют расходы по его покупке, т.е. рыночная цена актива. Эти расходы осуществляются при покупке актива и поэтому не требуют приведения к настоящей стоимости.

Основу денежного потока приобретения актива в собственность за счет долгосрочного банковского кредита составляют процент за пользование кредитом и общая его сумма, подлежащая возврату при погашении. Расчет общей суммы этого денежного потока в настоящей стоимости осуществляется по следующей формуле [13, с. 356]:
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где ДПК - сумма денежного потока по долгосрочному банковскому кредиту, приведенная к настоящей стоимости;

ПК - сумма уплачиваемого процента за кредит в соответствии с годовой его ставкой;

СК - сумма полученного кредита, подлежащего погашению в конце кредитного периода;

Нп - ставка налога на прибыль, выраженная десятичной дробью;

i - годовая ставка процента за долгосрочный кредит, выраженная десятичной дробью;

n - количество интервалов, по которым осуществляется расчет процентных платежей, в общем обусловленном периоде времени.

Основу денежного потока аренды (лизинга) актива составляют авансовый лизинговый платеж (если он оговорен условиями лизингового соглашения) и регулярные лизинговые платежи (арендная плата) за использование актива. Расчет общей суммы этого денежного потока в настоящей стоимости осуществляется по следующей формуле [13, с. 357]:
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где ДПЛ - сумма денежного потока по лизингу (аренде) актива, приведенная к настоящей стоимости;

АПл - сумма авансового лизингового платежа, предусмотренного условиями лизингового соглашения;

ЛП - годовая сумма регулярного лизингового платежа за использование арендуемого актива;

Нп - ставка налога на прибыль, выраженная десятичной дробью;

i - среднегодовая ставка ссудного процента на рынке капитала (средняя ставка процента по долгосрочному кредиту), выраженная десятичной дробью;

n - количество интервалов, по которым осуществляется расчет процентных платежей, в общем обусловленном периоде времени.

В расчетных алгоритмах суммы денежных потоков всех видов, приведенных выше, стоимость актива предусматривается к полному списанию в конце срока его использования. Если после предусмотренного срока использования актива, взятого в аренду на условиях финансового лизинга или приобретенного в собственность, он имеет ликвидационную стоимость, прогнозируемая ее сумма вычитается из денежного потока. Расчет этой вычитаемой суммы ликвидационной стоимости осуществляется по следующей формуле [13, с. 357]:
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где ДПлс - дополнительный денежный поток за счет реализации актива по ликвидационной стоимости (после предусмотренного срока его использования), приведенный к настоящей стоимости;

ЛС - прогнозируемая ликвидационная стоимость актива (после предусмотренного срока его использования);

i - среднегодовая ставка ссудного процента на рынке капитала (средняя ставка процента по долгосрочному кредиту), выраженная десятичной дробью;

n - количество интервалов, по которым осуществляется расчет процентных платежей, в общем обусловленном периоде времени.

При помощи данных формул ООО «Анко» проводит сравнение эффективности финансирования приобретения дополнительного оборудования. Проведем сравнение эффективности финансирования актива при следующих условиях:

- стоимость актива - 600 тыс. руб.;

- срок эксплуатации актива - 5 лет;

- авансовый лизинговый платеж предусмотрен в сумме 5% и составляет 3 тыс. руб.;

- регулярный лизинговый платеж за использование актива составляет 20 тыс. руб. в год;

- ликвидационная стоимость актива после предусмотренного срока его использования прогнозируется в сумме 100 тыс. руб.;

- ставка налога на прибыль составляет 20%;

- средняя ставка процента по долгосрочному банковскому кредиту составляет 15% в год.

Исходя из приведенных данных, настоящая стоимость денежного потока составит:

1) при приобретении актива в собственность за счет собственных финансовых ресурсов:
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2) при приобретении актива в собственность за счет долгосрочного банковского кредита:
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3) при лизинге актива:


[image: image19.wmf](

)

(

)

(

)

(

)

(

)

(

)

(

)

(

)

(

)

(

)

(

)

тыс.руб.

486

50

80

91

105

121

139

01

,

2

100

01

,

2

160

75

,

1

160

52

,

1

160

32

,

1

160

15

,

1

160

30

15

,

0

1

100

15

,

0

1

2

,

0

1

200

15

,

0

1

2

,

0

1

200

15

,

0

1

2

,

0

1

200

15

,

0

1

2

,

0

1

200

15

,

0

1

2

,

0

1

200

ДПЛ

5

5

4

3

2

1

н

=

-

+

+

+

+

=

-

-

+

+

+

+

+

=

+

-

+

-

+

+

+

-

+

+

-

+

+

-

+

+

-

=


Сопоставляя результаты расчета можно увидеть, что наименьшей является стоимость денежного потока при лизинге: 486 < 490 < 550.

Это означает, что наиболее эффективной формой финансирования данного актива является его аренда на условиях финансового лизинга.

Далее перейдем к оценке эффективности инвестиционного проекта предприятия ООО «Анко».

3.3 Оценка эффективности применения лизинга на предприятии

Лизинговые платежи в соответствии с графиком их осуществления включаются в разрабатываемый предприятием ООО «Анко» платежный календарь и контролируются в процессе мониторинга его текущей финансовой деятельности.

Планово-аналитическую работу на предприятии осуществляют коммерческий директор и главный бухгалтер, они составляют комплексный план аналитической работы предприятия. Комплексный план составляется на один год. В нём кроме целей и задач анализа, перечисляются вопросы, которые должны быть исследованы на протяжении года, определяется время для изучения каждого вопроса, субъекты анализа. При разработке плана учитывается периодичность изучения важных проблемных вопросов. 

В комплексном анализе предусмотрены следующие источники информации, которые могут использоваться при анализе: документы бухгалтерского учёта; документы статистического учёта; документы оперативного учёта; все виды отчётности, первичная учётная документация; официальные документы: законы государства, указы президента, постановления правительства и местных органов власти и т.д.; хозяйственно-правовые документы: договора, соглашения, решения арбитража и судебных органов, рекламации; решения общего собрания коллектива; материалы изучения передового опыта, приобретённые из различных источников информации; техническая и технологическая документация; материалы специальных исследований состояния торговли на отдельных рабочих местах; устная информация, которая получена во время встреч с членами коллектива и представителями других предприятий; плановые источники предприятия; нормативные материалы; сметы, ценники и т.д.

Результатом перспективного планирования будущих лизинговых платежей на предприятии ООО «Анко» является разработка финансовых документов (прогноза отчета о прибылях и убытках, прогноза бухгалтерского баланса). Для составления прогнозных финансовых документов важно правильно определить объем будущих продаж (объем реализованной продукции). 

Определим прогнозную сумму товарооборота на 2010 г. Для этого воспользуемся экономико-статистическим методом. Первое, что необходимо рассчитать, это темп изменения исследуемого показателя, который можно определить по формуле средней геометрической:
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где Тр(с) – среднегодовой темп изменения, %;

n – число лет в периоде;

Рn – выручка от продажи товаров последнего года в ряду динамики в
сопоставимых ценах (к базисному году);

Р1 – выручка от продажи товаров базисного года.

Найдем сумму выручки от реализации услуг в сопоставимых ценах за 2008 и 2009 гг.

Таблица 8 - Сумма выручки от реализации услуг ООО «Анко»

	Годы 
	Выручка от продаж в действующих ценах, тыс. руб.
	Темп
изменения,

%
	Индекс цен, цепной
	Выручка от продаж в сопоставимых ценах, тыс. руб.

	2007
	87501,77
	100
	1
	87501,77

	2008
	99017
	113,16
	1,3
	76166,92

	2009
	106969
	108,03
	1,2
	89140,83


Таким образом, в анализируемом случае темп изменения выручки от реализации товаров будет равен:
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Выручку от продажи товаров планируемого года можно определить по следующей формуле:
Рn = Рт ( Кр ( Jц,



(15)

где Рт – выручка от реализации товаров последнего года в ряду 
динамики в действующих ценах;

Кр – коэффициент, учитывающий рост выручки от продаж товаров
в плановом году (Кр = Тр(с)/100);

Jц – индекс цен планируемого года.

В нашем случае индекс цен планируемого года равен 1,25, выручка от продажи товаров в 2009 году в действующих ценах составила 106969 тыс. руб., следовательно планируемый товарооборот Рn, тыс. руб., будет равен:
Рn = 106969 ( 1,02 ( 1,25 = 136385,47.

Таким образом, прогнозируемый товарооборот на 2010 год планирует повыситься по сравнению с предыдущими годами, что обеспечит эффективную работу предприятия ООО «Анко» (рис. 5).
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Рисунок 5 - Динамика изменения выручки от продаж за 2007-2010 гг.

На основании рассчитанных данных составляется финансовая программа предприятия ООО «Анко».

С помощью прогнозного отчета о прибылях и убытках определяется величина получаемой прибыли в предстоящем периоде. Прогноз отчета о прибылях и убытках на 2010-2012 гг. представлен в таблице 9.

Таблица 9 - Прогноз отчета о прибылях и убытках на 2010-2012 гг.

	Показатели 
	Прогнозируемый период

	
	2010 г.
	2011 г.
	2012 г.

	1. Выручка от реализации продукции (за минусом НДС и акцизов), тыс. руб.
	136385,5
	147924,2
	161344

	2. Себестоимость реализованной продукции, тыс. руб.
	88650,6
	95411,1
	103260,2

	3. Коммерческие расходы, тыс. руб.
	7092
	7544
	8067,2

	4. Управленческие расходы, тыс. руб.
	3955,2
	4141,9
	4517,6

	5. Прибыль (убыток) от реализации (ст. 1 - ст. 2 – ст. 3 – 

- ст. 4), тыс. руб.
	36687,7
	40827,2
	45499

	6. Проценты к получению, тыс. руб.
	2045,8
	1627,2
	1613,4

	7. Проценты к уплате, тыс. руб.
	3955,2
	3994
	4195

	8. Доходы от участия в других организация, тыс. руб.
	6137,8
	6656,6
	7260,5

	9. Прочие доходы, тыс. руб.
	2230
	2366,8
	2517

	10. Прочие расходы, тыс. руб.
	18441,6
	19821,9
	21799,9

	11. Прибыль (убыток) планового периода (ст. 5 + ст. 6 – - ст. 7 + ст. 8 + ст. 9 – ст. 10), тыс. руб.
	24704,5
	27661,9
	30915

	12. Налог на прибыль, тыс. руб.
	5929,1
	6638,9
	7419,6

	13. Отвлеченные средства, тыс. руб.
	-
	-
	-

	14. Нераспределенная прибыль (убытки) планового периода (ст. 11 – ст. 12 – ст. 13), тыс. руб.
	5929,1
	6638,9
	7419,6


Таким образом, из таблицы 9 видно, что на предприятии ООО «Анко» прогнозируется отсутствие отвлеченных средств; при этом прогноз налога на прибыль на столь долгий срок в сложившихся условиях постоянных перемен законодательных и нормативных актов, а также самого бухгалтерского учета – весьма ненадежен. 

Текущее планирование хозяйственной деятельности предприятия ООО «Анко» состоит в разработке планового бухгалтерского баланса, поскольку эти форма планирования отражает финансовые цели организации.

Документы текущего финансового плана составляются на период, равный одному году (на 2010 г.). Это объясняется тем, что за год в основном выравниваются сезонные колебания конъюнктуры рынка. К тому же такой период времени соответствует законодательным требованиям к отчетному периоду.

Плановый бухгалтерский баланс на конец планируемого 2010 г. отражает все изменения в активах и пассивах в результате запланированных предприятием ООО «Анко» мероприятий и показывает состояние имущества и финансов предприятия (табл. 10).

Таблица 10 - Плановый бухгалтерский баланс предприятия ООО «Анко» на 2010 г.

	Использование денежных средств
	Сумма, тыс. руб.
	Источники денежных средств
	Сумма, тыс. руб.

	I. Увеличение актива

1. Инвестиции в основные сред-ства, нематериальные активы, финансовые вложения 

2. Прирост оборотных средств
	43,8

6470,75
	I. Уменьшение актива

1. В области основных средств

2. В области оборотных средств
	40,1

6034,15

	II. Уменьшение пассива

1. Погашение кредитов и займов

2. Сокращение собственного ка-питала: распределение прибыли в фонд потребления, выплата дивидендов, процентов по обли-гациям, убытки
	15733,3

4392
	II. Увеличение пассива

1. Получение кредитов и займов

2. Увеличение собственного ка-питала: эмиссия новых акций, повышение резервов и фондов из прибыли
	9702,4

10863,2




Текущее планирование баланса на предприятии ООО «Анко» начинается с планирования активов. Данные об изменении материальных активов берутся из перспективного плана, финансовых активов – из долгосрочного плана финансирования. Размеры запасов определяются из программ производства, снабжения продаж. Другие статьи нормируемых оборотных средств планируются на основании прошлого опыта и в соответствии с финансовым планом. Основой для планирования стоимости основных средств являются инвестиционные проекты.

В пассиве баланса изменение собственного капитала предприятия рассчитывается исходя из возможности увеличения (уменьшения) капитала на момент составления плана и изменения резервного капитала, образуемого в соответствии с законодательством и учредительными документами. Объем необходимого заемного капитала получают как разницу между активом баланса и собственным капиталом. 

Таким образом, формирование баланса происходит на основании запланированных изменений статей планового баланса предыдущего года (2009 г.). При этом производится перегруппировка статей актива и пассива планового баланса на основании использования денежных средств (левая часть табл. 10) и их происхождения (правая часть).

По мере реализации заложенных в текущем плане мероприятий регистрируются фактические результаты деятельности предприятия ООО «Анко». При этом план является результатом планирования, в то время как отчет о фактических величинах показывает реальное положение предприятия ООО «Анко», что необходимо его руководству для выработки решений.

Учитывая все выше сказанное, проведем анализ экономических показателей предприятия ООО «Анко» до и после реализации инвестиционного проекта (табл. 11).

Таблица 11 - Анализ экономических показателей предприятия ООО «Анко» до и после реализации инвестиционного проекта
	Показатели
	2010 г.
	2011 г.
	2012 г.

	1. Выручка от реализации продукции за минусом НДС, акцизов, тыс. руб.
	136385,5
	147924,2
	161344

	2. Общие затраты на производство и сбыт продукции, тыс. руб.
	99697,8
	107097
	115845

	3. Финансовый результат, тыс. руб.
	36687,7
	40827,2
	45499

	4. Рентабельность продаж, %
	26,90
	27,60
	28,20

	5. Чистая прибыль, тыс. руб.
	5929,1
	6638,9
	7419,6

	6. Рентабельность реализованной продукции, %
	4,35
	4,49
	4,60


Из таблицы 11 видно, что в результате приобретения дополнительного оборудования на условиях лизинга рентабельность продаж в 2010-2012 гг. предприятия ООО «Анко» планирует достигнуть 26,9%, 27,6% и 28,2% соответственно.

Непосредственными показателями эффективности реализации инвестиционного проекта по приобретению дополнительного оборудования предприятия ООО «Анко» являются: чистая прибыль и рентабельность реализованной продукции. В 2010-2012 гг. объем чистой прибыли планирует достигнуть 5929,1 тыс. руб., 6638,9 тыс. руб. и 7419,6 тыс. руб. соответственно. При этом рентабельность реализованной продукции на условиях лизинга в 2010-2012 гг. планирует достигнуть 4,35%, 4,49% и 4,6% соответственно.

Таким образом, инвестиционный проект по приобретению дополнительного оборудования на условиях лизинга предприятия ООО «Анко» по всем показателям является эффективным.

Выводы и предложения
По своей форме лизинг напоминает долгосрочное кредитование, суть которого заключается в том, что лизингодатель сдает лизингополучателю предмет лизинга на время больше половины срока его амортизации или на полный срок амортизации за определенную плату. По истечении срока действия контракта лизингополучатель может также либо вернуть предмет лизинга, либо продлить контракт или же купить по остаточной стоимости.

Основное преимущество лизинга в том, что платежи полностью относятся на затраты, снижая налогооблагаемую базу по налогу на прибыль. Ускоренная (с коэффициентом до 3-х) амортизация объекта лизинга позволяет по окончании срока договора передать его лизингополучателю практически по нулевой остаточной стоимости. Срок договора лизинга 1-3 лет. Еще одно преимущество лизинга то, что страхование объекта лизинга может оплачивать лизингодатель, что позволяет включить стоимость страховки в лизинговые платежи и таким образом отнести ее на расходы. По окончании срока лизинга предприятие получает объект лизинга в собственность. Преимущество лизинга в том, что предприятие получает определенные возможности для налогового планирования, оптимизации платежей в бюджет.

Основной сферой деятельности компании «Анко» является производство и выпуск документальных фильмов, роликов, а также монтаж документальных и художественных фильмов и видеофильмов г. Санкт-Петербурга.

Выручка от продажи товаров в отчетном году увеличилась на 8,03 %, что на 7952 тыс. руб. больше предыдущего года. Положительное влияние на уровень чистой прибыли оказало уменьшение уровня себестоимости продукции на 5,69%, однако величина уровня себестоимости продукции в 2009 году по-прежнему остается высокой – 65,2%. Чистая прибыль на в 2009 году составила 15575 тыс. рублей, что на 5,47% меньше предыдущего года, в результате чего понизилась рентабельность конечной деятельности предприятия на 2,08%. Отрицательное воздействие на уровень доходов предприятия оказало увеличение операционных расходов на 7760 тыс. руб., за счет увеличения расходов на заключение и осуществление сделок (затраты на поиск и выбор партнеров, оформление, подписание соглашений, контроль за их исполнением) на 1350 тыс. руб., увеличения расходов на выплату процентов (уплачиваемых организацией за предоставление ей в пользование денежных средств) на 2040 тыс. руб., увеличения расходов, связанных с участием в уставных капиталах других организаций, на 3825 тыс. руб., увеличения расходов на повышение квалификации отдельных работников на 545 тыс. руб.

Отрицательным моментом в работе предприятия является снижение уровня рентабельности собственного капитала на 0,64%. Это, прежде всего, обусловлено уменьшением в 2009 г. чистой прибыли на 5,47% или 901 тыс. рублей.

По результатам проведенной работы, видим, что на предприятии ООО «Анко», как и на многих других существуют свои недостатки в работе, финансово-хозяйственной деятельности. 

Для эффективной работы предприятия необходим обязательный анализ, который к сожалению не ведется. Поэтому рекомендовано проводить оперативный анализ на предприятии ООО «Анко», который позволит вовремя принять меры по улучшению производственно-торговой деятельности предприятия. Также, предприятию ООО «Анко» следует разработать комплекс мер, направленных на повышение эффективности использования имеющихся активов, а также роста чистой прибыли и рентабельности предприятия. Необходимо дальнейшее увеличение собственного капитала за счет роста прибыли на производственные нужды.

Руководством предприятия ООО «Анко» было принято решение о приобретении оборудования для производства по схеме лизинга:

- небольшой первоначальный платеж; 

- распределенные по времени взносы; 

- отнесение лизинговых платежей в полном объеме на себестоимость; 

- отсутствие необходимости приобретать оборудование за счет прибыли; 

- сокращение затрат на ремонт;

- расходы на обслуживание оборудования могут быть включены в регулярные лизинговые платежи.

Согласно упрощенной схеме лизинговой сделки ООО «Анко» находит поставщика или выбирает его из числа партнеров лизинговой компании. Предприятие ООО «Анко» вносит аванс по договору лизинга. Лизинговая компания приобретает у поставщика необходимое имущество, страхует его и передает ООО «Анко» во временное пользование. ООО «Анко» выплачивает лизинговые платежи из прибыли, полученной от эксплуатации имущества.

После подписания договоров лизинговой сделки предприятие ООО «Анко» осуществляет оплату авансового лизингового платежа. Получив аванс, лизинговая компания осуществляет 100% оплату приобретаемого оборудования, привлекая кредитные ресурсы. Далее лизинговая компания передает оборудование ООО «Анко». 

Результатом перспективного планирования будущих лизинговых платежей на предприятии ООО «Анко» является разработка финансовых документов (прогноза отчета о прибылях и убытках, прогноза бухгалтерского баланса).

Документы текущего финансового плана составляются на период, равный одному году (на 2010 г.). Это объясняется тем, что за год в основном выравниваются сезонные колебания конъюнктуры рынка. К тому же такой период времени соответствует законодательным требованиям к отчетному периоду.

Формирование баланса происходит на основании запланированных изменений статей планового баланса предыдущего года (2009 г.). При этом производится перегруппировка статей актива и пассива планового баланса на основании использования денежных средств и их происхождения.

По мере реализации заложенных в текущем плане мероприятий регистрируются фактические результаты деятельности предприятия ООО «Анко». При этом план является результатом планирования, в то время как отчет о фактических величинах показывает реальное положение предприятия ООО «Анко», что необходимо его руководству для выработки решений.

Анализ экономических показателей предприятия ООО «Анко» до и после реализации инвестиционного проекта показал, что в результате приобретения дополнительного оборудования на условиях лизинга рентабельность продаж в 2010-2012 гг. предприятия ООО «Анко» планирует достигнуть 26,9%, 27,6% и 28,2% соответственно.

Непосредственными показателями эффективности реализации инвестиционного проекта по приобретению дополнительного оборудования ООО «Анко» являются: чистая прибыль и рентабельность реализованной продукции. В 2010-2012 гг. объем чистой прибыли планирует достигнуть 5929,1 тыс. руб., 6638,9 тыс. руб. и 7419,6 тыс. руб. соответственно. При этом рентабельность реализованной продукции на условиях лизинга в 2010-2012 гг. планирует достигнуть 4,35%, 4,49% и 4,6% соответственно.

Таким образом, инвестиционный проект по приобретению дополнительного оборудования для производства на условиях лизинга предприятия ООО «Анко» по всем показателям является эффективным.
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Этапы управления финансовым лизингом





Вы6ор объекта финансового лизинга








Выбор вида финансового лизинга








Согласование с лизингодателем условий осуществления лизинговой операции








Оценка эффективности лизинговой операции








Организация контроля за своевременным осуществлением лизинговых платежей








Подача заявки на лизинг


Лизингополучатель → лизинговая компания





Заключение договора лизинга


Лизинговая компания ↔ лизингополучатель 








Оплата авансового платежа


Лизингополучатель → лизинговая компания


 





Заключение договора купли-продажи


Лизинговая компания ↔ продавец / поставщик 





Страхование имущества


Лизинговая компания ↔ страховая компания 





Поставка имущества


Продавец / поставщик → лизингополучатель





Осуществление платежей по договору лизинга


Лизингополучатель → лизинговая компания





Оплата выкупной стоимости (закрытие сделки)


Лизингополучатель → лизинговая компания








_1461572819.unknown

_1461572824.unknown

_1461572829.unknown

_1461572831.unknown

_1461572832.unknown

_1461572833.xls
Диаграмма1

		87053.6

		99017

		106969

		136385.47



тыс. руб.

2007 г.

2008 г.

2009 г.

2010 г.

87053,6

99017

106969

136385,47



Лист1

		18266.5		-3090.24		-3196.8		1		20237.37

		87053.6		99017		106969		136385.47





Лист1

		18266.5

		-3090.24

		-3196.8

		1

		20237.37



тыс. руб.

Влияние на прибыль изменений отпускных цен на реализованную продукцию

Влияние на прибыль изменений в объеме продукции

Влияние на прибыль изменений в объеме продукции, обуслов-ленных изменениями в структуре продукции

Влияние на прибыль экономии от снижения себестоимости продукции

Влияние на прибыль изменений себестоимости за счет структурных сдвигов в составе продукции



Лист2

		87053.6

		99017

		106969

		136385.47



тыс. руб.

2000 г.

2001 г.

2002 г.

2003 г.



Лист3

		





		






_1461572830.unknown

_1461572826.unknown

_1461572827.unknown

_1461572825.unknown

_1461572821.unknown

_1461572823.xls
Диаграмма2

		60

		15

		4

		15

		5

		1



Страхование

Проценты по кредиту

Налог на имущество

Комоссия лизинговой компании

НДС

Амортизация



Лист1

		





Лист2

		





Лист3

		

								60		15		4		15		5		1





Лист3

		0

		0

		0

		0

		0

		0



Амортизация

НДС

Комоссия лизинговой компании

Налог на имущество

Проценты по кредиту

Страхование




_1461572820.unknown

_1461572815.unknown

_1461572817.unknown

_1461572818.unknown

_1461572816.unknown

_1461572813.unknown

_1461572814.unknown

_1461572811.xls
Диаграмма1

		63.36

		36.64



собственный капитал - 64,79%

заемный капитал - 35,21%



Лист1

		63.36		36.64





Лист1

		



собственный капитал - 64,79%

заемный капитал - 35,21%



Лист2

		





Лист3

		






