Таблица 1
Анализ структуры и динамики оборотных активов ЗАО «Само - Д»
за  2004-2006 гг.

	Показатели
	Сумма

тыс. руб.
	Удельный вес, 

%
	Изменения,

 тыс. руб.
	Темп изменения, %

	
	2004
	2005
	2006
	2004
	2005
	2006
	2005г. к 2004г.
	2006г. к 2005г.
	2005г. к 2004г.
	2006г. к 2005г.

	Запасы
	1280
	928
	3015
	8,8
	5
	10,6
	-352
	2087
	72,5
	в 3,2 раза

	НДС по приобретенным ценностям
	1702
	1439
	653
	11,7
	7,8
	2,3
	-263
	-786
	84,5
	45,4

	Краткосрочная дебиторская задолженность
	9002
	16094
	23833
	61,6
	87,1
	83,8
	7092
	7739
	178,8
	148,1

	Краткосрочные финансовые вложения
	-
	-
	747
	-
	-
	2,6
	-
	747
	-
	-

	Денежные средства
	2622
	9
	183
	18,0
	0,0
	0,6
	-2613
	174
	0,3
	в 20,3 раза

	Итого оборотных активов
	14606
	18470
	28431
	100,0
	100,0
	100,0
	3864
	9961
	126,5
	153,9
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Рис. 1. Динамика оборотных активов ЗАО «Само - Д»  за 2004-2006 гг.

Таблица 2
Динамика и структура источников капитала ЗАО «Само - Д»
за  2004 – 2006 гг.

	Показатели
	Сумма 

тыс. руб.
	Удельный вес, 

%
	Темп изменения,

%

	
	2004г.
	2005г.
	2006г.
	2004г.
	2005г.
	2006г.
	2005г. к 2004г.
	2006г. к 

2005 г.

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9

	Собственный  капитал
	3403
	7039
	12754
	18,6
	33,4
	41,9
	в 2,1 раз
	181,2

	Заемные долгосрочные средства
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Заемные краткосрочные средства 
	14902
	14055
	17657
	81,4
	66,6
	58,1
	94,3
	125,6

	Итого источников средств
	18305
	21094
	30411
	100,0
	100,0
	100,0
	115,2
	144,2
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Рис. 2. Структура капитала ЗАО «Само - Д» за 2004 -2006 гг.

Таблица 3
Оценка оборачиваемости активов и обязательств ЗАО «Само - Д»
за 2004-2006 гг.

	Показатель
	Годы
	Темп изменения, % 

	
	2003
	2004
	2005
	2005г. к 2004г.
	2006г.

к 2005г.

	1
	2
	3
	4
	7
	8

	Среднегодовые остатки оборотных средств
	12 188,5
	16 538,0
	23 450,5
	135,7
	141,8

	Среднегодовые остатки запасов
	1 418,5
	1 104,0
	1 971,5
	77,8
	178,6

	Среднегодовая величина дебиторской задолженности
	7 769,5
	12 548,0
	19 963,5
	161,5
	159,1

	Среднегодовая величина денежных средств и краткосрочных финансовых вложений
	1 357,5
	1 315,5
	469,5
	96,9
	35,7

	Среднегодовая величина скорректированных обязательств
	13 199,5
	14 478,5
	15 856,0
	109,7
	109,5

	Оборачиваемость всех активов 
	4,8
	5,4
	6,0
	111,5
	111,2

	Средний срок оборота всех активов в днях 
	74,6
	67,0
	60,2
	89,7
	89,9

	Оборачиваемость оборотных активов 
	6,4
	6,4
	6,6
	100,3
	102,5

	Средний срок оборота оборотных активов в днях 
	56,4
	56,2
	54,8
	99,7
	97,5

	Оборачиваемость запасов (по выручке) 
	54,9
	95,9
	78,1
	174,8
	81,4

	Средний срок оборота запасов в днях 
	6,6
	3,8
	4,6
	57,2
	122,8

	Оборачиваемость дебиторской задолженности 
	10,0
	8,4
	7,7
	84,2
	91,4

	Средний срок оборота дебиторской задолженности в днях 
	35,9
	42,6
	46,7
	118,7
	109,4

	Оборачиваемость денежных средств и краткосрочных финансовых вложений 
	57,4
	80,5
	328,0
	140,4
	407,4

	Средний срок оборота денежных средств и краткосрочных финансовых вложений в днях  
	6,3
	4,5
	1,1
	71,2
	24,5

	Оборачиваемость скорректированных обязательств 
	5,9
	7,3
	9,7
	124,0
	132,8

	Средний срок оборота скорректированных обязательств в днях 
	61,0
	49,2
	37,1
	80,6
	75,3

	Операционный цикл  в днях 
	42,5
	46,4
	51,3
	109,2
	110,5

	Финансовый цикл в днях 
	-7,3
	11,7
	25,0
	-161,1
	213,6


Таблица 4
Анализ оборотных активов  ЗАО «Само - Д» по плану и фактически за 2006г

	Показатели
	2006 г. 
(плановая потребность оборотных активов)
	2006 г. факт
	Изменение (+,-)

	
	Сумма, тыс. руб.
	Удельный вес, %
	Сумма, тыс. руб.
	Удельный вес, %
	Сумма, тыс. руб.
	Удельный вес, % 

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	Запасы
	2000
	9,5
	3015
	10,6
	1015
	1,1

	НДС по приобретенным ценностям
	305
	1,4
	653
	2,3
	348
	0,9

	Краткосрочная дебиторская задолженность
	15100


	71,6
	23833
	83,8
	8733
	12,2

	Краткосрочные финансовые вложения
	800
	3,8
	747
	2,6
	-53
	-1,2

	Денежные средства
	2895
	13,7
	183
	0,6
	-2712
	-13,1

	Итого оборотных активов
	21100
	100,0
	28431
	100,0
	7331
	-


Таблица 5
Оценка эффективности предложенных направлений повышения финансовой устойчивости ЗАО «Само - Д»
	Показатель оборачиваемости
	Продолжительность оборота в днях

	
	2006 г. План
(плановая потребность оборотных активов)
	2006 г. факт

	Оборачиваемость оборотных активов
	49,3
	54,8

	Оборачиваемость дебиторской задолженности
	35,3
	46,7

	Оборачиваемость МПЗ
	4,6
	4,6 

	Операционный цикл
	39,9
	51,3  


Таблица 6
Оценка средневзвешенной стоимости оборотного капитала ЗАО «Само - Д»

	Наименование показателя
	100/0
	90/10
	80/20
	70/30
	60/40
	50/50
	40/60
	30/70
	20/80
	10/90
	0/100

	1. Общая потребность в капитале
	21100,00
	21100,00
	21100,00
	21100,00
	21100,00
	21100,00
	21100,00
	21100,00
	21100,00
	21100,00
	

	2. Варианты структуры капитала
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	- собственный
	21100,00
	18990,00
	16880,00
	14770,00
	12660,00
	10550,00
	8440,00
	6330,00
	4220,00
	2110,00
	0,00

	- заемный (кредиты)
	0,00
	2110,00
	4220,00
	6330,00
	8440,00
	10550,00
	12660,00
	14770,00
	16880,00
	18990,00
	

	3.Уровень выплат на
 авансируемый свой капитал, %
	0,20
	0,20
	0,20
	0,20
	0,20
	0,25
	0,25
	0,25
	0,25
	0,25
	0,25

	4.Уровень ставки за кредиты
 с учетом премии за риск, %
	0,16
	0,16
	0,16
	0,16
	0,16
	0,19
	0,19
	0,19
	0,19
	0,19
	0,19

	5.Ставка налога на прибыль
	0,24
	0,24
	0,24
	0,24
	0,24
	0,24
	0,24
	0,24
	0,24
	0,24
	0,24

	6.Налоговый корректор
	0,76
	0,76
	0,76
	0,76
	0,76
	0,76
	0,76
	0,76
	0,76
	0,76
	0,76

	7.Уровень ставки процента
 за кредит  с учетом налогового 
корректора, стр. 4хстр.6
	0,12
	0,12
	0,12
	0,12
	0,12
	0,14
	0,14
	0,14
	0,14
	0,14
	0,14

	8. Стоимость составляющих 
капитала, %
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	а) собственный капитал 
(стр. 2а х стр. 3 / 100)
	42,20
	37,98
	33,76
	29,54
	25,32
	26,38
	21,10
	15,83
	10,55
	5,28
	0,00

	б) заемный капитал 
(стр. 2б х стр. 7 / 100)
	0,00
	3,38
	6,75
	10,13
	13,50
	20,05
	24,05
	28,06
	32,07
	36,08
	40,09

	9. Средневзвешенная с
тоимость капитала, %  
(стр. 8а + стр. 8б)
	42,20
	41,36
	40,51
	39,67
	38,82
	46,42
	45,15
	43,89
	42,62
	41,36
	40,09
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Рис. 3. Имитационная модель структуры капитала ЗАО «Само - Д». Зависимость значений WACC от величины D
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 Рис. 4. Имитационная модель рыночной стоимости ЗАО «Само - Д». Зависимость значений РСФ от величины D
Таблица 7

Оценка рыночной стоимости ЗАО «Само - Д» 

	Показатель
	Соотношение собственного и заемного капитала

	
	100/0
	90/10
	80/20
	70/30
	60/40
	50/50

	ЕВIT (прибыль до налогообложения и выплаты процентов)
	7722,00
	7722,00
	7722,00
	7722,00
	7722,00
	7722,00

	WACC (рентабельность инвестированного

 капитала)
	42,20
	41,36
	40,51
	39,67
	38,82
	46,42

	РСФ (рыночная стоимость фирмы)
	18298,5
	18670,2
	19061,9
	19465,5
	19891,8
	16635,0

	ЕВIT (прибыль до налогообложения и 

выплаты процентов)
	40/60
	30/70
	20/80
	10/90
	0/100
	-

	WACC (рентабельность инвестированного

 капитала)
	45,15
	43,89
	42,62
	41,36
	40,09
	-

	РСФ (рыночная стоимость фирмы)
	7722,00
	7722,00
	7722,00
	7722,00
	7722,00
	-
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