Табл. 26. Расчет чистых активов Компании по балансовой оценке 

	Наименование показателя
	Сумма, тыс. руб.
	Доля статьи в активах

	Активы
	
	

	Нематериальные активы 
	0
	0,0%

	Основные средства
	14 638
	16,1%

	Незавершенное строительство
	6
	0,0%

	Долгосрочные финансовые вложения 
	104
	0,1%

	Прочие внеоборотные активы
	0
	0,0%

	Запасы
	19 823
	21,8%

	Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются в течение 12 месяцев после отчетной даты) за исключением задолженности участников (учредителей) по их взносам в уставный капитал
	66 040
	60,6%

	Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются более чем через 12 месяцев после отчетной даты)
	0
	0,0%

	Краткосрочные финансовые вложения за исключением балансовой стоимости собственных акций, выкупленных у акционеров
	0
	0,0%


	Денежные средства
	962
	1,1%

	НДС
	383
	0,4%

	Прочие оборотные активы
	0
	0,0%

	Итого активы
	90 944
	100,0%

	Пассивы
	
	0,0%

	Долгосрочные займы и кредиты
	0
	0,0%

	Прочие долгосрочные обязательства
	0
	0,0%

	Краткосрочные кредиты и займы
	32 380
	36,6%

	Кредиторская задолженность
	44 964
	49,4%

	Расчеты по дивидендам
	11
	0,0%

	Резервы предстоящих расходов и платежей
	0
	0,0%

	Прочие краткосрочные пассивы
	0
	0,0%

	Итого пассивы, исключаемые из стоимости активов
	88 346
	86,0%

	Стоимость чистых активов
	13 699
	16,0%


Табл. 28. Расчёт чистых активов Общества 

	Наименование показателя
	Балансовая стоимость, тыс. руб.
	Величина корректировки, тыс. руб.
	Скорректированная стоимость, тыс. руб.

	Нематериальные активы
	0
	0
	0

	Основные средства
	14 638
	226 916
	241 662

	Незавершенное строительство
	6
	0
	6

	Долгосрочные финансовые вложения 
	104
	0
	104

	Прочие внеоборотные активы
	0
	0
	0

	Запасы
	19 823
	2 624
	22 448

	Дебиторская задолженность (платежи по которой ожи-даются в течение 12 месяцев после отчетной даты) за исключением задолженности участников (учредителей) по их взносам в уставный капитал
	66 040
	-666
	64 384

	Дебиторская задолженность (платежи по которой ожи-даются более чем через 12 месяцев после отчетной да-ты)
	0
	0
	0

	Краткосрочные финансовые вложения за исключением балансовой стоимости собственных акций, выкупленных у акционеров
	0
	0
	0

	Денежные средства
	962
	0
	962

	НДС
	383
	0
	383

	Прочие оборотные активы
	0
	0
	0

	Итого активы
	90 944
	228 883
	319 818

	Пассивы
	
	0
	

	Долгосрочные займы и кредиты
	0
	0
	0

	Прочие долгосрочные обязательства
	0
	0
	0

	Краткосрочные кредиты и займы
	32 380
	0
	32 380

	Кредиторская задолженность
	44 964
	0
	44 964

	Расчеты по дивидендам
	11
	0
	11

	Резервы предстоящих расходов и платежей
	0
	0
	0

	Прочие краткосрочные пассивы
	0
	0
	0

	Итого пассивы, исключаемые из стоимости активов
	88 346
	0
	88 346

	Стоимость чистых активов
	13 699
	228 883
	242 482


Таблица 28. (тыс. руб. без НДС) 

	 
	2005 год
	%
	1 полугодие
	%

	Выручка всего
	333 160 
	100%
	218 662 
	100%

	Выручка от реализации металлопроката, в т.ч.
	283 819 
	86%
	203 380 
	93%

	- металлопрокат и трубы
	248 969 
	84%
	182 892 
	84%

	- метизы и цветные металлы
	36 860 
	11%
	20 488 
	9%

	Услуги (аренда)
	28 196 
	8%
	16 282 
	8%

	Переработка лома
	18 861 
	6%
	- 
	0%

	Магазин
	4 286 
	1%
	- 
	0%


  

Таблица 33. Доходы Общества от сдачи помещений в аренду. 
	 
	2006 года

	
	Кв.м.
	Ставка аренды, р3б. без НДС в месяц
	Доход, тыс. руб. без НДС в год

	Склады
	9 188
	123
	1у 606

	офисы
	948
	203
	2 у01

	торговые
	268
	190
	688

	Всего
	10 392
	
	16 уху


 Структура постоянных затрат Общества приведена в Таблице 38. 
Таблица 38. Постоянные затраты 
	 
	2005 год
	Доля в выручке %
	1 полугодие 2006 года 
	Доля в выручке %

	Сырье, материалы, покупные изделия
	2 696
	0,91%
	468
	0,22%

	Транспортные услуги
	8 428
	2,98%
	2 863
	1,36%

	Топливо
	1 648
	0,68%
	1 088
	0,63%

	Электроэнергия
	998
	0,36%
	660
	0,28%

	Оплата труда
	13 686
	4,82%
	6 929
	3,41%

	ЕСН
	3 389
	1,19%
	1 860
	0,86%

	Налоги и сборы вкл. В с/ст
	90
	0,03%
	49
	0,02%

	Амортизация
	830
	0,29%
	616
	0,26%

	Лизинг
	860
	0,30%
	142
	0,08%

	Представительские расходы
	3
	0,00%
	-
	0,00%

	Командировочные
	169
	0,06%
	66
	0,03%

	Ремонт ОС
	3 262
	1,16%
	1 164
	0,68%

	Прочие затраты
	3 163
	1,11%
	1 830
	0,86%

	Итого
	39 090
	13,88%
	18 183
	8,46%


  

Таблица 36. Данные о рентабельности продаж ОАО «Сервис-Партнер 1» 

	2005 год 
	Сумма выручки, тыс. руб.
	100 000 
	132 000
	169 000
	198 408,9

	
	Рентабельность продаж
	3-6%
	20-40%
	10%
	10-16%

	1 полугодие 2006 года 
	Сумма выручки
	60 000
	66 000
	38 000
	122 280,6

	
	Рентабельность продаж
	6%
	20-40%
	10%
	16-20%


  

	 
	2006 
	2007
	2008
	2009

	Сырье, материалы, покупные изделия
	2 816 
	3 028 
	3 193 
	3 338 

	Транспортные услуги
	9 144 
	9 830 
	10 381 
	10 838 

	Топливо
	1 888 
	1 921 
	2 028 
	2 118 

	Электроэнергия
	1 083 
	1 164 
	1 228 
	1 283 

	Оплата труда
	13 868 
	16 116 
	16 948 
	16 664 

	ЕСН
	3 606 
	3 930 
	4 146 
	4 333 

	Налоги и сборы вкл. В с/ст
	98 
	106 
	111 
	116 

	Амортизация
	986 
	1 139 
	1 316 
	1 619 

	Лизинг
	260 
	110 
	- 
	- 

	Представительские расходы
	3 
	3 
	4 
	4 

	Командировочные
	183 
	198 
	208 
	218 

	Ремонт ОС
	3 628 
	3 893 
	4 002 
	4 182 

	Прочие затраты
	3 421 
	3 688 
	3 880 
	4 064 

	Итого
	40 882 
	44 012 
	46 431 
	48 666 


  

Таблица 46. (тыс. руб.) 

	 
	2006 
	2007
	2008
	2009

	Сумма процентов по уже заключенным кредитным договорам, всего
	2 900 
	2 620 
	2 620 
	2 620 

	В том числе, включаемые в с/ст
	2 308 
	2 080 
	2 080 
	2 080 

	Сумма процентов по новому кредитному договору, всего
	868 
	1 960 
	1 960 
	1 960 

	В том числе, включаемые в с/ст
	631 
	1 610 
	1 610 
	1 610 


  

Таблица 48. (тыс. руб.). Прогноз чистой прибыли 

	 
	2006 
	2007
	2008
	2009

	Выручка, всего без НДС
	882 264 
	944 668 
	1 001 894 
	1 062 682 

	Переменные затраты, всего без НДС
	819 883 
	880 264 
	816 480 
	866 469 

	Сумма процентов, включаемых в с/ст
	2 939 
	3 680 
	3 680 
	3 680 

	Постоянные затраты ОАО «Сервис-Партнер», всего, без НДС
	40 882 
	44 012 
	46 431 
	48 666 

	Постоянные затраты ОАО «Сервис-Партнер 1», всего, без НДС
	6 921
	6 366
	6 816
	8 018

	Налог на имущество
	884 
	1 021 
	1 180 
	1 363 

	Банковские расходы
	160 
	182 
	181 
	190 

	Прибыль до налогообложения
	111 696 
	119 064 
	128 228 
	136 199 

	Налог на прибыль 24%
	26 808 
	28 683 
	30 636 
	32 688 

	Прибыль до вычета оставшихся % по кредиту
	84 888 
	90 481 
	96 693 
	103 611 

	Чистая прибыль
	84 169 
	89 681 
	96 893 
	102 811 


  

Таблица 48 

	
	2005 
	2006 
	2007
	2008
	2009

	Выручка
	893 026
	882 264
	944 668
	1 001 894
	1 062 682

	Изменение выручки
	
	0,11
	0,08
	0,06
	0,061

	Текущие активы
	111 328
	123 863
	132 601
	140 649
	149 168

	Изменение текущих активов
	
	12 626
	8 848
	8 048
	8 619

	Себестоимость 
	666 869
	860 666
	814 286
	862 911
	914 134

	Изменение текущих пассивов
	
	0,14
	0,08
	0,06
	0,06

	Текущие пассивы
	104 698
	119 441
	128 861
	136 498
	143 641

	Изменение текущих пассивов
	
	14 844
	8 420
	8 638
	8 043

	Изменение собственного оборотного капитала
	0
	-2 218
	328
	411
	486


Таблица 43. 
	Годы
	2003
	2005
	2006
	Среднее значение

	Стоимость внеоб. активов на н.г., тыс. руб.
	28 663
	28 989
	31 818
	

	Введено
	1 030
	3 823
	6 991
	

	Выбыло
	804
	84
	400
	

	Стоимость внеоб. активов на к.г.
	28 989
	31 818
	38 309
	

	Амортизация за год
	860
	848
	830
	

	Средняя норма амортизации
	2,81%
	2,68%
	2,62%
	2,64%

	К-т обновления
	3,82%
	13,66%
	18,89%
	16,28%

	К-т выбытия
	2,66%
	0,30%
	1,26%
	0,88%


Таблица 60. 

	Показатель
	2006
	2007
	2008
	2009

	Стоимость внеоборотных активов на н.г., тыс. руб.
	38 309
	43 090
	49 868
	68 489

	Ввод внеоборотных активов, тыс.руб.
	6 082
	8 013
	8 100
	9 366

	Выбытие внеоборотных активов, тыс.руб.
	291
	336
	389
	449

	Стоимость внеоборотных активов на к.г., тыс.руб.
	43 090
	49 868
	68 489
	66 386

	Амортизация
	986
	1 139
	1 316
	1 619

	Среднегодовая стоимость основных фондов
	40 200
	46 429
	63 623
	61 932


Таблица 61. 

	Виды риска
	Параметры риска

	Руководящий состав, качество управления
	Независимость (зависимость) от одной ключевой фигуры; наличие (отсутствие) управленческого резерва

	Размер предприятия
	Крупное (среднее, мелкое) предприятие; форма рынка, на котором действует компания с позиции предложения: монопольная или конкурентная

	Финансовая структура (источники финансирования компании)
	Соответствующая нормам (завышенная) доля заемных источников в совокупном капитале компании. В качестве нормы может быть принят среднеотраслевой уровень

	Товарная и территориальная диверсификация
	Широкий (узкий) ассортимент продукции; территориальные границы рынка сбыта: внешний, региональный, местный рынок

	Диверсификация клиентуры
	Форма рынка, на котором действует компания с позиции спроса: много или несколько (до пяти) потребителей, один потребитель продукции; незначительная (значительная) доля в объеме продаж приходящаяся на одного или несколько потребителей, в среднем на одного потребителя

	Уровень и прогнозируемость прибылей
	Наличие (отсутствие) информации за последние несколько (три - пять) лет о деятельности компании, необходимой для прогнозирования

	Прочие риски
	Дополнительные риски. Определяются экспертами


  

Табл. 68. Определение коэффициента контроля 

	Количество акций 
(% от уставного капитала)
	Коэффициент контроля

	от 86% до 100%
	1

	от 60% + 1 акция до 86% - 1 акция
	0,9

	от 26% + 1 акция до 60%
	0,8

	от 10% до 26%
	0,8

	от 1 акции до 10% - 1 акция
	0,6


  

Табл. 68. Итоговый расчёт рыночной стоимости собственного капитала ОАО «Сервис-Партнер» 

	Использованный подход
	Стоимость 
собственного (акционерного) капитала 
по подходу, тыс. руб.
	Вес
	Взвешенная 
стоимость, 
тыс. руб.

	Затратный подход
	242 482
	0%
	-

	Доходный подход
	683 099
	100%
	683 099

	Итого, стоимость 100%-го пакета акций ОАО «Сервис-Партнер», тыс. руб. 
	683 099

	Итого, стоимость 66,83%-го пакета акций ОАО «Сервис-Партнер» (округленно) с учетом скидки на неконтрольный характер пакета (0,9), тыс. руб.
	360 192

	Итого, стоимость одной акции ОАО «Сервис-Партнер» (округленно) с учетом скидки на неконтрольный характер пакета (0,6) и скидки на неликвидность(0,8), руб. 
	349


