Таблица 1
Основные показатели производственно-финансовой деятельности

ООО «Первичный продукт» за 2003-2005гг.

	Показатель
	Значение показателя
	Отклонение показателя

	
	2003г.
	2004г.
	2005г.
	2004г. к 2003г.

тыс. руб. 

	Темп роста, %


	2005г. к 2004г.

тыс. руб. 

	Темп роста, %



	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	1. Выручка от продажи товаров, продукции, работ, услуг
	49234
	48629
	62676
	-605
	-1,2
	+14047
	+28,9

	2. Расходы по обычным видам деятельности
	43887
	45875
	58000
	+1988
	+4,5
	+12125
	+26,4

	3. Прибыль (убыток) от продаж  
	5347
	2754
	4676
	-2593
	-48,5
	+1922
	+69,8

	4. Прочие доходы
	14
	249
	205
	+235
	+17,8 раза
	-44
	-17,7

	5. Прочие расходы
	407
	858
	981
	+451
	+110,8
	+123
	+14,3

	6. Прибыль (убыток) от прочих операций  
	-393
	-609
	-776
	-216
	-55
	-167
	-27,4

	7. Прибыль до уплаты процентов и налогов
	4954
	2656
	3900
	-2298
	-46,4
	+1244
	+46,8

	8. Чистая прибыль отчетного периода 
	3697
	849
	2934
	-2848
	-77
	+2085
	+3,5 раза

	9. Рентабельность производственных фондов 
	16,9
	31,1 
	17,2 
	-
	-
	+14,2
	-13,9

	10. Рентабельность активов (ROA)
	14,1
	13,8 
	3,9 
	-
	-
	-0,3
	-9,9

	11. Рентабельность собственного капитала (ROE)
	6,9
	15,6 
	4,2 
	-
	-
	+8,7
	-11,4

	12.Среднесписочная численность, человек 
	31
	30
	30
	-1,0
	-
	96,7
	100

	13.Производительность труда
	178,2
	88,8
	155,9
	-89,4
	+67,1
	49,8
	175,6


Таблица 2
Динамика активов ООО «Первичный продукт»  за 2004- 2005гг.                

	Показатели
	Сумма 

тыс. руб.
	Изменение (+,-)

тыс. руб.
	Темп изменения,

 (%)

	
	2003г
	2004г
	2005г
	2004г. к 2003 г.
	2005 г. к 2004 г.
	2004 г. к 2003г.
	2005 г. к 2004г.

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	Основные средства
	8849,0
	7206,0
	8361,0
	-1643,0
	1155,0
	81,4
	116,0

	Незавершенное строительство
	43,0
	156,0
	35,0
	113,0
	-121,0
	3,6 раза
	22,0

	Долгосрочные финансовые вложения
	185,0
	10,0
	10,0
	-175,0


	0,0


	5,4
	100,0

	Итого по разделу I
	9077,0
	7372,0
	8406,0
	-1705,0
	+1034,0
	81,2
	114,0

	Запасы
	6241,0
	7740,0
	8697,0
	1499,0
	957,0
	124,0
	112,4

	НДС по приобретенным ценностям
	46,0
	39,0
	38,0
	-7,0
	-1,0
	84,8
	97,4

	Краткосрочная дебиторская задолженность
	4461,0
	4046,0
	4439,0
	-415,0
	393,0
	90,7
	109,7

	Итого по разделу II
	12858,0
	13162,0
	14935,0
	+304,0
	+1773,0
	102,4
	113,5

	Денежные средства
	2110,0
	1337,0
	1761,0
	-773,0
	424,0
	63,0
	131,7

	Итого активов
	21935
	20534
	23341
	-1401,0
	2807,0
	93,6
	113,6


Таблица 3
Динамика пассивов  ООО «Первичный продукт» за 2003-2005гг.

	Показатели
	Сумма 

тыс. руб.
	Отклонение (+,-)
	Темп изменения (%)

	
	2003г.
	2004г.
	2005г.
	2004 г. к 2003 г.
	2005 г. к 2004 г.
	2004 г. к 2003г.
	2005 г. к 2004 г.

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	Реальный собств. капитал
	18940
	18349
	21283
	-591,0
	2934,0
	97,0
	116,0

	Заемные долгосрочные средства
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Заемные краткосрочные средства 
	2995,0
	2185,0
	2058,0
	-810,0
	-127,0
	73,0
	94,4

	Итого пассивов
	21935
	20534
	23341
	-1401,0
	2807,0
	93,6
	113,6


Таблица 4
Анализ структуры оборотных активов ООО «Первичный продукт» за  2003-2005 гг.

	Показатели
	Сумма

тыс. руб.
	Удельный вес 

%
	Изменения

2005г. к 2003г.

тыс. руб.
	Темп роста, %

	
	2003г.
	2004г.
	2005г.
	2003г.
	2004г.
	2005г.
	
	

	Запасы
	6241,0
	7740,0
	8697,0
	48,5
	58,8
	58,2
	+2456,0
	139,0

	НДС по приобретенным ценностям
	46,0
	39,0
	38,0
	0,4
	0,3
	0,3
	-8,0
	82,6

	Краткосрочная дебиторская задолженность
	4461,0
	4046,0
	4439,0
	34,7
	30,7
	29,7
	-22,0
	99,5

	Краткосрочные финансовые вложения
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	-
	-

	Денежные средства
	2110,0
	1337,0
	1761,0
	16,4
	10,2
	11,8
	-349,0
	83,0

	Другие активы
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	-
	-

	Итого оборотных активов
	12858,0
	13162,0
	14935,0
	100,0
	100,0
	100,0
	+2077,0
	-


   Таблица 5
Анализ структуры запасов ООО «Первичный продукт» за 2003-2005гг.

	Показатели
	Сумма

тыс. руб.
	Удельный вес 

%
	Изменения

2005г. к 2003г.

тыс. руб.
	Изменения

удел. веса

2005г. к 2003г.

%

	
	2003г.
	2004г.
	2005г.
	2003г.
	2004г.
	2005г.
	
	

	Сырье и материалы
	2209,0
	2122,0
	2883,0
	35,4
	27,4
	33,1
	+ 674,0
	-2,3

	Товары для перепродажи
	3984,0
	5555,0
	5777,0
	63,8
	71,8
	66,4
	+ 1793,0
	+ 2,6

	Товары отгруженные
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	-
	-

	Расходы будущих периодов
	48,0
	63,0
	37,0
	0,8
	0,8
	0,4
	-11,0
	-0,4

	Другие запасы и затраты
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	-
	-

	Итого запасов
	6241,0
	7740,0
	8697,0
	100,0
	100,0
	100,0
	+ 2456
	-


Таблица 6
Оценка оборачиваемости активов и обязательств ООО «Первичный продукт» 

за 2003-2005 гг.
	Показатель
	Годы
	Темп роста, % 

	
	2003
	2004
	2005
	2004г. к 2003г.
	2005г.

к 2004г.

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	Среднегодовые остатки оборотных средств
	10736,5
	13010,0
	14048,5
	121,2
	108,0

	Среднегодовые остатки запасов 
	5124,5
	6990,5
	8218,5
	136,4
	117,6

	Среднегодовая величина дебиторской задолженности
	4066,5
	4253,5
	4242,5
	104,6
	99,7

	Среднегодовая величина денежных средств и краткосрочных финансовых вложений
	1513,0
	1723,5
	1549,0
	113,9
	89,9

	Среднегодовая величина кредиторской задолженности
	1405,0
	1644,5
	1297,0
	117,0
	78,9

	Среднегодовая величина кредитов и займов
	250,0
	750,0
	500,0
	300,0
	66,7

	Среднегодовая величина скорректированных обязательств
	1785,5
	2590,0
	2121,5
	145,1
	81,9

	Оборачиваемость оборотных активов 
	4,6
	3,7
	4,5
	81,5
	119,4

	Средний срок оборота оборотных активов в днях 
	78,5
	96,3
	80,7
	122,7
	83,8

	Оборачиваемость запасов (по выручке) 
	9,6
	7,0
	7,6
	72,4
	109,6

	Средний срок оборота запасов в днях 
	37,5
	51,8
	47,2
	138,1
	91,2

	Оборачиваемость дебиторской задолженности 
	12,1
	11,4
	14,8
	94,4
	129,2

	Средний срок оборота дебиторской задолженности в днях 
	29,7
	31,5
	24,4
	105,9
	77,4

	Оборачиваемость денежных средств и краткосрочных финансовых вложений 
	32,5
	28,2
	40,5
	86,7
	143,4

	Средний срок оборота денежных средств и краткосрочных финансовых вложений в днях  
	11,1
	12,8
	8,9
	115,3
	69,7

	Коэффициент оборачиваемости кредиторской задолженности 
	35,0
	29,6
	48,3
	84,4
	163,4

	Средний срок оборота кредиторской задолженности в днях 
	10,3
	12,2
	7,4
	118,5
	61,2

	Оборачиваемость кредитов и займов 
	196,9
	64,8
	125,4
	32,9
	193,3

	Средний сок оборота кредитов и займов в днях  
	1,8
	5,6
	2,9
	303,7
	51,7

	Оборачиваемость скорректированных обязательств 
	27,6
	18,8
	29,5
	68,1
	157,3

	Средний срок оборота скорректированных обязательств в днях 
	13,1
	19,2
	12,2
	146,9
	63,6

	Операционный цикл в днях 
	67,2
	83,2
	71,6
	123,9
	86,0

	Финансовый цикл в днях 
	56,9
	71,1
	64,1
	124,8
	90,2


Таблица 7
Расчет потребности в оборотных средствах ООО «Первичный продукт» на 2005г.

	Показатели
	Планируемый  расчет на день, 

тыс.руб.
	Период оборота, дни
	Планируемый расчет на финансовый цикл, тыс. руб.

	1
	2
	3
	4

	Сырье и материалы
	221
	45,2
	9989,2

	Незавершенное производство
	800
	0,02
	16

	Товары для перепродажи
	592
	35,4
	20956,8

	Расходы будущих периодов
	5,7
	34,2
	194,9

	Дебиторская задолженность
	550
	93,5
	51425

	Краткосрочные финансовые вложения
	552
	0,8
	441,6

	Денежные средства
	590
	0,9
	531

	Потребность на операционный цикл
	
	
	83554,5

	Кредиторская задолженность
	785
	102
	80070

	Потребность на финансовый цикл
	
	
	163624,5


Таблица 8
Определение излишка (недостатка) оборотных средств ООО «Первичный продукт» на 2006г.

	Показатели
	Планируемый расчет на финансовый цикл, тыс. руб.
	Фактически в наличии, тыс. руб.
	Отклонение факта от плана, тыс.руб.

	1. Сырье и материалы
	9989,2
	2883,0
	-7106,2

	1.  Незавершенное производство
	16
	0
	-16,0

	2. Готовая продукция
	20956,8
	5777,0
	-15179,8

	3. Расходы будущих периодов
	194,9
	37,0
	-157,9

	4. Дебиторская задолженность
	51425
	4439,0
	-1296,5

	5. Краткосрочные финансовые вложения
	0,00
	0,00
	-

	6. Денежные средства
	531
	1761,0
	+1230,0

	7. Кредиторская задолженность
	8007
	1613,0
	-6394,0

	8. Потребность на финансовый цикл
	57963,6
	16531,0
	- 28920,4

недостаток


Таблица 9
Исходные данные для анализа оптимальной структуры капитала ООО «Первичный продукт»
	Величина заемного капитала, D

тыс. руб.
	Рыночная стоимость фирмы, тыс. руб.
	Средневзвешенная стоимость капитала WACC, %

	
	Модель Модильяни-Миллера с налогами
	Модель с бессрочными значениями EBIT
	Имитационная модель при ожидаемых значениях переменных
	Модель Модильяни-Миллера с налогами
	Модель с бессрочными значениями EBIT
	Имитационная модель при ожидаемых значениях переменных

	0
	1290
	1150
	1350
	28,0
	28,0
	28,0

	40
	1320
	1160
	1370
	27,7
	27,6
	27,7

	80
	1340
	1180
	1380
	27,5
	27,4
	27,5

	120
	1370
	1190
	1400
	27,3
	27,1
	27,2

	160
	1400
	1170
	1370
	27,0
	27,6
	27,8

	200
	1430
	1120
	1320
	26,8
	28,8
	29,1

	240
	1460
	1080
	1270
	26,6
	29,7
	30,2

	280
	1480
	1050
	1230
	26,4
	30,7
	31,2

	320
	1510
	1020
	1190
	26,2
	31,6
	32,3

	360
	1540
	990
	1160
	26,0
	32,4
	33,2


Таблица 10

Расчет оптимальной структуры капитала ООО «Первичный продукт»
	 
Вероятность Pi
	Случайные значения рыночной стоимости фирмы,

тыс. руб.
	МОРСФ,

тыс. руб.

	
	0,02
	0,06
	0,17
	0,50
	0,17
	0,06
	0,02
	

	Объем продаж, тыс. руб.
	30


	45


	60


	75


	90


	105


	120


	

	EBIT, тыс. руб.
	100
	220
	340
	460
	580
	700
	802
	

	Величина заемного капитала D, тыс. руб.
	0
	44,6
	74,6
	104,6
	134,6
	164,6
	194,6
	224,6
	1340,6

	
	40
	47,0
	76,9
	106,7
	136,6
	166,4
	196,2
	226,0
	1360,6

	
	80
	49,1
	78,9
	108,4
	138,0
	167,5
	197,0
	226,5
	1380,0

	
	120
	51,2
	80,9
	110,4
	139,7
	169,1
	198,4
	227,7
	1390,7

	
	160
	51,9
	80,6
	108,9
	137,1
	165,3
	193,4
	221,5
	1370,1

	
	200
	51,7
	78,7
	105,2
	131,6
	157,9
	184,2
	210,5
	1310,6

	
	240
	51,9
	77,5
	102,5
	127,3
	152,1
	176,9
	201,6
	1270,3

	
	280
	51,6
	75,9
	99,6
	123,1
	146,5
	169,9
	193,3
	1230,0

	
	320
	51,3
	74,6
	97,1
	119,4
	141,6
	163,8
	185,9
	1190,3

	
	360
	51,0
	73,5
	94,9
	116,1
	137,2
	158,3
	179,4
	1160,0
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Рис. 1. Имитационная модель. Оценка оптимальной структуры капитала 

ООО «Первичный продукт»

_1197058140

