Таблица 1

Структура имущества ООО «Яхтинг» и источников его формирования за 2004-2005гг.
	Показатель 
	Значение показателя  тыс. руб.
	Изменение 

	
	2004г. 
	в % к валюте баланса 
	2005г.
	в % к  валюте баланса
	тыс. руб. 
	%

	1 
	2 
	3 
	4 
	5 
	6 
	7 

	Актив
	
	
	
	
	
	

	1. Иммобилизованные средства 
	 1443  
	45,4 
	 1480  
	54,7 
	+37 
	+2,6 

	2. Оборотные активы, всего 
	 1738  
	54,6 
	 1226  
	45,3 
	-512 
	-29,5 

	в том числе:
запасы 
	 1448  
	45,5 
	 1021  
	37,7 
	-427 
	-29,5 

	в том числе:
-сырье и материалы; 
	 –  
	– 
	 1  
	<0,1 
	+1 
	– 

	- готовая продукция (товары). 
	 1413  
	44,4 
	 987  
	36,5 
	-426 
	-30,1 

	затраты в незавершенном производстве (издержках обращения) и расходах будущих периодов; 
	 35  
	1,1 
	 33  
	1,2 
	-2 
	-5,7 

	НДС по приобретенным ценностям 
	 205  
	6,4 
	 129  
	4,8 
	-76 
	-37,1 

	ликвидные активы, всего 
	 85  
	2,7 
	 76  
	2,8 
	-9 
	-10,6 

	из них:
- денежные средства и краткосрочные вложения; 
	 2  
	0,1 
	 19  
	0,7 
	+17 
	+9,5 раза 

	- дебиторская задолженность (срок платежа по которой не более года); 
	 83  
	2,6 
	 57  
	2,1 
	-26 
	-31,3 

	- товары отгруженные.
	 –  
	– 
	 –  
	– 
	– 
	– 

	Пассив
	
	
	
	
	
	

	1. Собственный капитал 
	 1780  
	56 
	 1777  
	65,7 
	-3 
	-0,2 

	2. Заемный капитал, всего 
	 –  
	– 
	 –  
	– 
	– 
	– 

	из них: 
- долгосрочные кредиты и займы;
	 –  
	– 
	 –  
	– 
	– 
	– 

	- краткосрочные кредиты и займы.
	 –  
	– 
	 –  
	– 
	– 
	– 

	3. Привлеченный капитал
	 1401  
	44 
	 929  
	34,3 
	-472 
	-33,7 

	Валюта баланса 
	 3181  
	100
	 2706  
	100 
	-475 
	-14,9 


Таблица 2
Оценка показателей финансовой устойчивости ООО «Яхтинг»

за 2004 – 2005 гг.
	Показатель 
	Значение показателя 

	Изменение показателя
	Нормативное значение 

	
	2004г. 
	2005г.
	
	

	1. Коэффициент автономии 
	 0,56  
	 0,66  
	 +0,1  
	> 0,5 

	2. Коэффициент отношения заемных и собственных средств 
	 1,27  
	 1,91  
	 +0,64 
	= 1. 

	3. Коэффициент покрытия инвестиций 
	 0,56  
	 0,66  
	 +0,1 
	> 0,9. 


	4. Коэффициент маневренности собственного капитала 
	 0,19  
	 0,17  
	 -0,02 
	

	5. Коэффициент мобильности оборотных средств 
	 0,55  
	 0,45  
	 -0,09 
	

	6. Коэффициент обеспеченности материальных запасов 
	 0,23  
	 0,29  

	 +0,06 
	> 0,5 

	7. Коэффициент обеспеченности текущих активов 
	 0,19  
	 0,24  
	 +0,05 
	= 0,1 

	8. Коэффициент краткосрочной задолженности 
	 1  
	 1  
	 – 
	


Таблица 3
Анализ коэффициентов ликвидности ООО «Яхтинг»

за 2004 -2005 гг.
	Показатель ликвидности 
	Значения показателя 
	Отклонение (+,-)
	Рекомендованное значение 

	
	2004г.
	2005г.
	
	

	1. Коэффициент текущей (общей) ликвидности 
	1,24 
	1,32 
	+0,08 
	 >2,0 

	2. Коэффициент быстрой (промежуточной) ликвидности 
	0,06 
	0,08 
	+0,02 
	 >1,0 

	3. Коэффициент абсолютной ликвидности 
	<0,01 
	0,02 
	+0,02 
	>0,2 


Таблица 5
Динамика и структура источников капитала ООО «Яхтинг» за 2004-2005гг.
	Виды капитала 
	Наличие средств    
(тыс. руб.)
	Структура средств (%)

	
	2004г.
	2005г.
	Абсолютное отклонение (+,-)

тыс. руб.
	2004г.
	2005г.
	Отклонение %

	Собственный     
капитал         
	1780
	1777
	-3,0
	55,9
	65,7
	+9,8

	Заемный капитал 
	1401
	929
	-472,0
	44,1
	34,3
	-9,8

	Итого           
	3181
	2706
	-475,0
	100,0
	100,0
	-


Таблица 6
Динамика структуры собственного капитала ООО «Яхтинг» за 2004-2005гг.
	Источники     
капитала     
	Наличие средств    
(тыс. руб.)
	Структура средств (%)

	
	2004г.
	2005г.
	Абсолютное отклонение (+,-)
	2004г.
	2005г.
	Отклонение %

	1. Уставный капитал
	44,0
	44,0
	-
	2,4
	2,4
	-

	2. Резервный       
капитал            
	1699,0
	1733,0
	+34,0
	95,4
	97,6
	+2,2

	3. Добавочный      
капитал            
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	4. Нераспределенная
прибыль            
	37,0
	-
	-37,0
	2,2
	-
	-

	Итого              
	1780
	1777,0
	-3,0
	100,0
	100,0
	-


Таблица 7
Динамика структуры заемного капитала ООО «Яхтинг» за 2004-2005гг.
	Источники     
капитала
	Наличие средств    
(тыс. руб.)
	Структура средств (%)

	
	2004г.
	2005г.
	Абсолютное отклонение (+,-)
	2004г.
	2005г.
	Отклонение %

	1. Заемный капитал, всего 
	 –  
	– 
	 –  
	– 
	– 
	– 

	из них: 
- долгосрочные кредиты и займы;
	 –  
	– 
	 –  
	– 
	– 
	– 

	- краткосрочные кредиты и займы.
	 –  
	– 
	 –  
	– 
	– 
	– 

	2. Привлеченный капитал
	 1401  
	44 
	 929  
	34,3 
	100
	100 

	Итого 
	 3181  
	100
	 2706  
	100 
	100
	- 


Таблица 8
Динамика и структура кредиторской задолженности ООО «Яхтинг» 

за 2004-2005гг.
	Источники     
капитала     
	Наличие средств    
(тыс. руб.)
	Структура средств (%)

	
	2004г.
	2005г.
	Абсолютное отклонение (+,-)
	2004г.
	2005г.
	Отклонение %

	1. Задолженность перед поставщиками и подрядчиками
	1259,0
	810,0
	-449,0
	89,9
	87,2
	-2,7

	2. Задолженность перед внебюджетными фондами
	4,0
	15,0
	+11,0
	0,3
	1,6
	+1,3

	3. Задолженность по налогам и сборам
	82,0
	98,0
	+16,0
	5,8
	10,5
	+4,7

	4. Прочие кредиторы
	56,0
	6,0
	-50,0
	4,0
	0,7
	+3,0

	Итого 
	1401,0
	929,0
	-472,0
	100 
	100
	- 


Таблица 9
Исходные данные для анализа оптимальной структуры капитала ООО «Яхтинг»
	Величина заемного капитала, D

тыс. руб.
	Рыночная стоимость фирмы, тыс. руб.
	Средневзвешенная стоимость капитала WACC, %

	
	Модель Модильяни-Миллера с налогами
	Модель с бессрочными значениями EBIT
	Имитационная модель при ожидаемых значениях переменных
	Модель Модильяни-Миллера с налогами
	Модель с бессрочными значениями EBIT
	Имитационная модель при ожидаемых значениях переменных

	0
	1290
	1150
	1350
	28,0
	28,0
	28,0

	40
	1320
	1160
	1370
	27,7
	27,6
	27,7

	80
	1340
	1180
	1380
	27,5
	27,4
	27,5

	120
	1370
	1190
	1400
	27,3
	27,1
	27,2

	160
	1400
	1170
	1370
	27,0
	27,6
	27,8

	200
	1430
	1120
	1320
	26,8
	28,8
	29,1

	240
	1460
	1080
	1270
	26,6
	29,7
	30,2

	280
	1480
	1050
	1230
	26,4
	30,7
	31,2

	320
	1510
	1020
	1190
	26,2
	31,6
	32,3

	360
	1540
	990
	1160
	26,0
	32,4
	33,2


Таблица 10

Расчет оптимальной структуры капитала ООО «Яхтинг»
	 
Вероятность Pi
	Случайные значения рыночной стоимости фирмы,

тыс. руб.
	МОРСФ,

тыс. руб.

	
	0,02
	0,06
	0,17
	0,50
	0,17
	0,06
	0,02
	

	Объем продаж, тыс. руб.
	30


	45


	60


	75


	90


	105


	120


	

	EBIT, тыс. руб.
	100
	220
	340
	460
	580
	700
	802
	

	Величина заемного капитала D, тыс. руб.
	0
	44,6
	74,6
	104,6
	134,6
	164,6
	194,6
	224,6
	1340,6

	
	40
	47,0
	76,9
	106,7
	136,6
	166,4
	196,2
	226,0
	1360,6

	
	80
	49,1
	78,9
	108,4
	138,0
	167,5
	197,0
	226,5
	1380,0

	
	120
	51,2
	80,9
	110,4
	139,7
	169,1
	198,4
	227,7
	1390,7

	
	160
	51,9
	80,6
	108,9
	137,1
	165,3
	193,4
	221,5
	1370,1

	
	200
	51,7
	78,7
	105,2
	131,6
	157,9
	184,2
	210,5
	1310,6

	
	240
	51,9
	77,5
	102,5
	127,3
	152,1
	176,9
	201,6
	1270,3

	
	280
	51,6
	75,9
	99,6
	123,1
	146,5
	169,9
	193,3
	1230,0

	
	320
	51,3
	74,6
	97,1
	119,4
	141,6
	163,8
	185,9
	1190,3

	
	360
	51,0
	73,5
	94,9
	116,1
	137,2
	158,3
	179,4
	1160,0
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Рис. 1. Имитационная модель. Оценка оптимальной структуры капитала ООО «Яхтинг»
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